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CRISIS ECONOMICA MENOS SEVERA,
RECUPERACION MAS GRADUAL

Segun las ultimas proyecciones del FMI, la
economia mundial caeria menos de lo
previsto en junio, aunque la recuperacion
seria mas lenta. En 2020, el PIB global se
contraeria 4,4%, el de los paises avanzados
5,8% y el de las economias en desarrollo 3,3%.
En 2021 se retomaria la senda del
crecimiento: 5,2% el mundo, 3,9% las
economias avanzadas y 6,0% aquellas en
desarrollo.

A partir de este escenario base, el FMI
proyecta uno mas desfavorable en el que
cuesta controlar la pandemia y uno mas
favorable en el que se avanza en todos los
“frentes de batalla”. En el primero, la
contraccion de la economia mundial en 2020
seria levemente mayor (4,5%) vy la
recuperacién de 2021 seria sensiblemente
menor (1,9%). En el mds favorable, en cambio,
no se modificaria la proyeccion para 2020 y se
ajustaria al alza para 2021 (5,5%).

En lo referente a los mercados de
commodities, los del sector de la energia
serian los mds afectados: su precio se
reduciria 33%, aunque el Banco Mundial
proyecta una recuperacion en 2021 de 9%. Los
no energéticos pasaran mejor el “temporal”:
los oleaginosos subirian 10% este ano (1,8%
en 2021), los granos 1,4% (1,5% el afio que
viene).

A nivel de politica econdmica, los paises han
puesto en prdactica medidas anticiclicas como
el aumento del gasto publico, reducciones
tributarias, préstamos, garantias para
préstamos y adquisicion de acciones. Al 11 de
septiembre, este conjunto de medidas

representd cerca de 12% del PIB mundial,
segun estimaciones del FMI.

Estas medidas, en conjunto con un
relajamiento de las de confinamiento y cierre
parcial de actividades, atenuaron la severidad
del impacto proyectado. Pero esta evolucion
puede modificarse con la aparicidon de nuevos
brotes de la COVID-19, tal como esta
sucediendo en Europa.

EL  COMERCIO DA  SENALES DE
REACTIVACION, PERO SU RECUPERACION ES
INCIERTA

El comercio mundial de bienes cayé 21%
durante el segundo trimestre de este afioy es
el descenso mas grande que se tenga
registrado para un trimestre, segun
estimaciones de la OMC. La mayor baja se
registré en combustibles y minerales (—38%);
el comercio de manufacturas caydé 19%,
mientras que el de productos agricolas es el
gue menos se resintio (—5%). De las
manufacturas, cayeron todos los rubros
excepto textiles, computadoras, circuitos
electrénicos y productos farmacéuticos.

Segun las proyecciones de la OMC, el volumen
del comercio mundial de bienes se reduciria
9,2% este afio, lo cual indica una caida menor
a la prevista en abril para el escenario mas
optimista (—12,9%) (ver Internacionales del
CEl, mayo 2020), lo cual refleja Ila
recuperacién de los ultimos meses. Para el
2021, se espera un crecimiento de 7,2%, que
no lograra volver a los niveles precrisis. En ese
sentido, para la OMC prima la hipdtesis de una
“débil recuperacién” antes que la de un
“rapido retorno a la tendencia”.

Por su lado, el comercio de servicios se
derrumbd: las caidas en el segundo trimestre


https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-2020
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/34621/CMO-October-2020.pdf
https://www.imf.org/es/Publications/FM/Issues/2020/09/30/october-2020-fiscal-monitor
https://www.wto.org/spanish/news_s/pres20_s/pr862_s.htm
http://www.cei.gov.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Mayo%202020.pdf

respecto del mismo periodo del aifo pasado
fueron superiores al 30% promedio, de
acuerdo con la OMC. El Unico rubro que crecid
fue el de servicios de computacion.

CONTINUA DEBATE SOBRE APLICACION DE
LA PROPIEDAD INTELECTUAL EN EPOCA DE
PANDEMIA

La OMC fue centro de otro debate sobre la
aplicacion excepcional de los derechos de
propiedad intelectual relacionados con Ia
pandemia (ver Internacionales del CEl,
septiembre 2020).

India y Sudéafrica propusieron una excepcion
transitoria de las normas del acuerdo ADPIC
referidas a derechos de autor, disefio
industrial, patentes y resguardo de
informacién para que los medicamentos,
elementos de diagndsticos y vacunas estén
disponibles en tiempo y forma en los paises en
desarrollo. La excepcion duraria la cantidad de
afos necesarios hasta que se suministre la
vacunacion de forma masiva y la mayoria de
la poblacién adquiera inmunidad frente a esta
enfermedad. La respuesta fue mixta: muchos
paises en desarrollo y menos adelantados la
aceptaron, otros decidieron consultarlo con
sus autoridades y otros se opusieron a la
propuesta de la excepcidon. Segun estos
ultimos, las normas actuales brindan margen
de maniobra para facilitar el acceso vy
distribucién de los descubrimientos e
inventos. Ante la falta de acuerdo, el Consejo
de ADPIC elevard una propuesta en 90 dias.

Esta propuesta recibié el apoyo del Director
General de la Organizacion Mundial de la
Salud y de ONG internacionales como Drugs
for Neglected Diseases Initiative (DNDi),
UnitAid y Médicos sin Fronteras.

SE REAVIVAN LAS TENSIONES COMERCIALES

La UE y EE.UU. estan tomando medidas que
implican reanimar las tensiones comerciales.
Por el lado de la UE, esta impuso derechos
antidumping a productos de acero de China,
Indonesia y Taiwan. Ademds, ha modificado
su regulacion sobre el cumplimiento del
compromiso de sus socios comerciales con las
normas comerciales multilaterales, de modo
que, si un caso presentado ante el Organo de
Solucion de Diferencias de la OMC se estanca
en el Organo de Apelaciones debido a que no
hay acuerdo sobre su reactivacién, la UE
puede aplicar sanciones sin necesidad de que
se agoten las instancias en el organismo
multilateral.

De parte de EE.UU., su Departamento de
Comercio emiti6 una  determinacion
preliminar en la que encuentran que las
importaciones de laminas de aluminio de 18
paises, entre los que se encuentran Alemania,
Brasil, Corea del Sur, Espafa, India, Italia y
Turquia, han sido objeto de dumping. Se
espera la determinacion final y en caso de ser
positiva, se aplicarian derechos antidumping.

A suvez, China acusé a EE.UU. e India de violar
las reglas de la OMC al prohibir las
aplicaciones TikTok y WeChat, entre otras.
Esta declaracién fue hecha en una reunion del
Consejo de Comercio de Servicios de la OMC,
lo cual podria indicar que planea presentar
una demanda en dicho foro.

En relacién con el seguimiento del acuerdo
Fase 1 con China, el USTR y el USDA
consideraron que el crecimiento de las
importaciones chinas de productos agricolas
de EE.UU. esta en linea con lo esperado.


https://www.wto.org/spanish/news_s/news20_s/serv_22oct20_s.htm
https://www.wto.org/english/news_e/news20_e/trip_20oct20_e.htm
http://www.cei.gov.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Septiembre%202020.pdf
https://docs.wto.org/dol2fe/Pages/SS/directdoc.aspx?filename=s:/IP/C/W669.pdf&Open=True
https://economictimes.indiatimes.com/industry/healthcare/biotech/pharmaceuticals/who-favours-india-south-africas-ipr-waiver-proposal-to-wto-for-covid-treatment/articleshow/78743258.cms?from=mdr
https://twitter.com/DrTedros/status/1317449471727407104
https://twitter.com/DrTedros/status/1317449471727407104
https://trade.ec.europa.eu/doclib/press/index.cfm?id=2186&title=Commission-imposes-further-anti-dumping-duties-on-steel-imports
https://trade.ec.europa.eu/doclib/press/index.cfm?id=2186&title=Commission-imposes-further-anti-dumping-duties-on-steel-imports
https://www.commerce.gov/news/press-releases/2020/10/us-department-commerce-issues-affirmative-preliminary-antidumping-duty
https://www.commerce.gov/news/press-releases/2020/10/us-department-commerce-issues-affirmative-preliminary-antidumping-duty
https://economictimes.indiatimes.com/news/international/business/china-says-us-and-indian-bans-on-tiktok-wechat-broke-wto-rules/articleshow/78498069.cms
https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2020/october/ustr-and-usda-release-report-agricultural-trade-between-united-states-and-china
https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2020/october/ustr-and-usda-release-report-agricultural-trade-between-united-states-and-china

ACUERDO EN EL TEXTO SOBRE UN IMPUESTO
A LAS GANANCIAS DE MULTINACIONALES

En la OCDE sus paises miembros acordaron un
texto borrador sobre el impuesto a ganancias
de las multinacionales para que paguen en el
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lugar donde obtienen las ganancias, esto es,
donde estan sus clientes, sin importar si
operan de manera remota. Resta el acuerdo
politico para aprobar el texto, el cual se
postergd para 2021.

PARLAMENTO EUROPEO RECHAZA
RATIFICAR ACUERDO UE-MERCOSUR

En una nueva sefial de la oposicién que
despierta el acuerdo UE-Mercosur en algunos
paises como Francia, Austria o Paises Bajos, el
Parlamento Europeo aprobd un texto en el
que dicha instituciéon “subraya que no se
puede ratificar el acuerdo entre la UE vy el
Mercosur en su estado actual”. Esta negativa
se suma a una serie de declaraciones de
mandatarios de esa region (ver
Internacionales del CEl, octubre 2020) que
pretenden sumar exigencias ambientales al
tratado con el Mercosur cerrado en junio de
2019. El texto en el que se expresa el rechazo
al acuerdo tal y como esta redactado aparecid
en una enmienda a la “Resolucion sobre la
aplicacion de la politica comercial comun”,
qgue fue impulsada por la delegacidn francesa
y terminé siendo aprobada por 345 votos, con
295 votos en contra y 56 abstenciones.

LA UE Y EL REINO UNIDO RETOMAN
NEGOCIACIONES PARA LOGRAR ACUERDO
POST-BREXIT

La promesa realizada por Boris Johnson
cuando dijo estar dispuesto a llevar a cabo un
Brexit sin acuerdo comercial si antes del 15 de
octubre no se conseguia concluir las
negociaciones post-Brexit con las autoridades
de la UE finalmente no se concretd ya que,
tras esa fecha Ilimite, continuaban las
negociaciones en Londres. Esta situacion

prorroga la incertidumbre sobre lo que
ocurrira a fin de este afio, cuando finalice el
periodo de transicidon previsto en el acuerdo
de salida de noviembre de 2018.

En estos momentos, los principales temas en
desacuerdo de indole econdmica tienen que
ver con los derechos de pesca y con los
subsidios estatales. En cuanto a la pesca, la
disputa se centra en la negativa britdnica a
permitir acceso completo y permanente a sus
aguas a barcos pesqueros comunitarios. En
materia de ayudas estatales, el Reino Unido se
opone a la exigencia europea de mantener el
sistema de ayudas comunitarias, lo que
permitiria que en el futuro las autoridades del
bloque puedan interferir en la politica del
Reino Unido en materia de subsidios estatales
a empresas britanicas.

MINISTROS DE AGRICULTURA DE LA UE
ACUERDAN LA NUEVA PAC

Luego de dos anos y medio de negociaciones
continuas, los ministros de agricultura de la
UE llegaron a un acuerdo sobre la reforma de
la Politica Agricola Comun (PAC). La nueva
PAC, que regira a partir del afio 2023, tendra
un presupuesto de 387.000 millones de euros
y sera la principal partida presupuestaria del
bloque.

La nueva politica agricola otorgara a cada pais
cierta flexibilidad para crear reglas vy
direccionar los fondos seglun su estrategia
nacional de desarrollo, pero los obligara a


https://www.reuters.com/article/oecd-tax-idUSKBN26X11E
http://www.cei.gob.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Octubre%202020.pdf
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0252_ES.html
http://www.cei.gob.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20El%20Brexit%20en%20la%20mira.pdf
https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/759019/25_November_Agreement_on_the_withdrawal_of_the_United_Kingdom_of_Great_Britain_and_Northern_Ireland_from_the_European_Union_and_the_European_Atomic_Energy_Community.pdf
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2020/10/21/council-agrees-its-position-on-the-next-eu-common-agricultural-policy/

mejorar sus practicas medioambientales. A
partir de la implementacién de la nueva PAC,
todos los agricultores deberdn mejorar sus
estdndares ambientales y las ayudas
financieras les seran entregadas en la medida
en que apliguen medidas en beneficio del
clima y el medio ambiente.

La reforma contd con los votos positivos de
todos los ministros de agricultura de la UE con
la excepcién de Lituania, que votd en contra,
y la abstencion de Rumania, Bulgaria vy
Letonia. A partir de este acuerdo celebrado
entre los ministros en el marco del Consejo
Europeo, la préxima negociacidn para
conseguir la aprobacidn final se llevara a cabo
en la Eurocamara.

AVANZAN NEGOCIACIONES DE UN ACUERDO
COMERCIAL ENTRE REINO UNIDO Y EE.UU.

Los negociadores del Reino Unido y los
Estados Unidos contindan trabajando en
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alcanzar un tratado de libre comercio en lo
gue seria el principal acuerdo britanico post-
Brexit. Robert Lighthizer, representante de
comercio estadounidense, se mostré muy

optimista en  obtener un acuerdo
“razonablemente pronto” y dijo que en la
actualidad hay cerca de 30 grupos de
negociadores que se encuentran trabajando
en forma simultanea.

Para el Reino Unido la negociacidon es la
prioridad mdaxima en materia de acuerdos
comerciales, mientras  contindan los
contactos con las autoridades europeas para
definir las condiciones de salida de la Unidn
Europea. La alianza con los Estados Unidos se
sumaria al tratado firmado con Japén vy
ratificaria la politica britanica de llegar
rapidamente a acuerdos bilaterales que
establezcan las bases de las nuevas relaciones
comerciales con actores extra comunitarios.

PERSPECTIVAS PARA AMERICA LATINA Y EL
CARIBE: RECUPERACION PARCIAL, PERO
DESIGUAL

En su informe “Perspectivas econdmicas
regionales - Las Américas”, el Fondo
Monetario Internacional sefala que la regién
presenta una recuperacién parcial, aunque de
manera desigual. En los ultimos meses,
algunos paises se beneficiaron con el repunte
de las remesas, la estabilizacidén de los precios
de las materias primas que regresan a sus
valores pre-pandemia —con excepcion del
petrdleo— y la recuperacion de la economia
china, que genera un alivio en la caida de las
exportaciones.

Con ello, se estima que 2020 concluya con una
caida del producto promedio de 8,1%, que
seria mas pronunciada para los paises con alta
participacién de actividades contacto-
intensivas (como hoteleria, turismo o
entretenimiento). En 2021 la economia de la
region creceria 3,6% vy recién en 2023 la
mayoria de los paises lograrian alcanzar los
niveles de crecimiento anteriores a Ia
pandemia. No obstante, por aumento del
ahorro precautorio y erosion de los ingresos,
los niveles de consumo se recuperarian recién
en 2025.

Estas estimaciones se verian afectadas ante
un rebrote de la enfermedad que haga
necesario intensificar las medidas de
aislamiento, en detrimento de la actividad y


https://uk.mobile.reuters.com/article/amp/idUKKBN2752D0
https://uk.mobile.reuters.com/article/amp/idUKKBN2752D0
https://www.imf.org/es/Publications/REO/WH/Issues/2020/10/13/regional-economic-outlook-western-hemisphere#Cap%C3%ADtulo%201
https://www.imf.org/es/Publications/REO/WH/Issues/2020/10/13/regional-economic-outlook-western-hemisphere#Cap%C3%ADtulo%201

que debilite aun mdas las condiciones
financieras. Ademas, a diferencia de crisis
como la financiera de 2008-2009, no se espera
una mejora de los términos de intercambio
gue beneficie a la regidn, sino que estos
permaneceran neutrales. Finalmente, un
crecimiento de las tensiones geopoliticas
podria elevar la volatilidad en los precios de
las materias primas, lo que, si se combina con
una actitud proteccionista de los paises de
altos ingresos, podria afectar también el
ingreso de capitales a la region.

BRASIL Y EE.UU.
PROTOCOLO

FIRMAN NUEVO

Los gobiernos de Brasil y Estados Unidos
firmaron un protocolo al Acuerdo de
Comercio y Cooperacion Econdmica, creado
en 2011 pero puesto en marcha en 2019. Este
introduce tres nuevos anexos, relativos a la
facilitacion del comercio, las buenas practicas
regulatorias y a cuestiones anticorrupcion, y
constituye un paso mas hacia el objetivo de
ambos paises de firmar un acuerdo de libre
comercio.

El anexo relativo a Facilitaciéon del Comercio,
busca reducir los plazos y costos de esas
operaciones para incrementar el intercambio
bilateral. A tales fines contiene medidas,
como resoluciones anticipadas, sanciones,
ventanilla Unica, operador econdémico
autorizado y automatizacién, que resultan las
mads ambiciosas que Brasil haya asumido hasta
el momento y que incluso van mas alla de sus
compromisos asumidos en el Acuerdo sobre

Facilitacion del Comercio de la OMC. Por su
parte, el protocolo sobre buenas practicas
regulatorias es el primero en incorporar el
marco establecido en el Tratado de Libre
Comercio entre Canadda, Estados Unidos vy
México (T-MEC).

BRASIL SUSPENDE ARANCELES AL MAIZ Y LA
SOJA

Brasil elimind los aranceles a las
importaciones provenientes de paises no
pertenecientes al Mercosur para el maiz (8%),
la soja (8%) y la harina y el aceite de soja (10%
y 6%, respectivamente). La medida, que
estara vigente hasta el 31 de marzo de 2021
en el caso del maiz y hasta el 15 de enero para
la soja y sus derivados, habria sido solicitada
por los sectores avicola y porcino que
dependen de ambos granos para la
alimentacion de los animales y cuyos
margenes de ganancia se estaban viendo
perjudicados por los precios récord en Brasil.

BAHAMAS LANZA LA PRIMERA MONEDA
VIRTUAL CON RESPALDO DEL ESTADO

El Banco Central de las Bahamas lanz6 su
moneda digital “ddélar de arena”, con el
objetivo de promover una mayor inclusion
financiera, reducir costos de servicios
financieros y aumentar la eficiencia en las
transacciones. Esta moneda virtual estara
regulada por el Banco Central, para garantizar
su estabilidad, y es la primera del mundo
impulsada por un Estado hasta el momento.



http://www.itamaraty.gov.br/pt-BR/notas-a-imprensa/21867-texto-do-protocolo-ao-acordo-de-comercio-e-cooperacao-economica-entre-o-governo-da-republica-federativa-do-brasil-e-o-governo-dos-estados-unidos-da-america-relacionado-a-regras-comerciais-e-de-transparencia
https://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/noticias/2020/outubro/camex-zera-imposto-de-importacao-para-soja-e-milho
https://www.sanddollar.bs/
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TRUMP DECLARA EMERGENCIA NACIONAL
POR IMPORTACIONES DE MINERALES
CRITICOS

A fines de septiembre, el presidente de los
EE.UU., Donald Trump, declar6 una
emergencia nacional para hacer frente a la
amenaza de la dependencia indebida de las
importaciones de minerales criticos, en forma
procesada o no procesada, de los
“adversarios”  extranjeros. Entre estos
minerales criticos se encuentran las llamadas
“tierras raras” (conjunto de 17 elementos
quimicos, tales como escandio, itrio, entre
otros), insumos fundamentales para |Ia
produccién de equipos y sistemas de alta
tecnologia y de aquellos relacionados con la
defensa.

Si bien estos minerales son indispensables
para EE.UU., el pais carece de la capacidad
para producirlos de manera procesada en las
cantidades requeridas por la industria. De
acuerdo con un informe del Departamento de
Comercio, EE.UU. depende de las
importaciones para 31 de los 35 minerales
designados como criticos por el
Departamento del Interior (es decir que las
importaciones son superiores al 50% del
consumo anual) y no cuenta con produccion
nacional para 14 de ellos.

La orden ejecutiva firmada por Trump
instruye al Secretario del Interior (en consulta
con los departamentos de Tesoreria, Defensa
y Comercio) a evaluar las formas de reducir la
dependencia de las importaciones
provenientes de China y otras economias de
no-mercado, lo que podria incluir aranceles u
otras restricciones a la importacion.

EE.UU. EXTIENDE VIGENCIA DE LA LEY DE
ASOCIACION COMERCIAL DE LA CUENCA DEL
CARIBE

El presidente Trump firmé el pasado 10 de
octubre un proyecto de ley que extiende la
Ley de Asociacién Comercial de la Cuenca del
Caribe (CBTPA por su sigla en inglés) hasta el
2030. El pacto habia expirado el 30 de
septiembre.

La Ley de Recuperacion Econdmica de la
Cuenca del Caribe (CBERA) se promulgd en
1983 para facilitar el desarrollo y promover la
diversificacion econdmica en la region del
Caribe, con lo que proporciona acceso libre de
impuestos al mercado estadounidense a
determinados productos de los paises
beneficiarios. En 2000, la Ley CBTPA amplio
ese acceso a otros bienes, entre ellos prendas
de vestir, productos derivados del petrdleo y
algunos productos agricolas.

El pacto provee acceso libre de aranceles y
cuotas para ciertos productos provenientes
de Barbados, Belice, Curazao, Guyana, Haiti,
Jamaica, Santa Lucia y Trinidad y Tobago. A
cambio, exige que estos paises utilicen hilos o
telas fabricados en EE.UU. para la elaboracién
de dichos productos.

EE.UU. INICIA INVESTIGACION SOBRE
IMPORTACION DE ARANDANOS

Luego de un pedido formal de la Oficina del
Representante Comercial de los Estados
Unidos (USTR), la Comision de Comercio
Internacional (USITC) inicio, el 9 de octubre
pasado, una investigacion en materia de
salvaguardias relativa a los arandanos frescos,
refrigerados o congelados.


https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/executive-order-addressing-threat-domestic-supply-chain-reliance-critical-minerals-foreign-adversaries/
https://www.commerce.gov/news/reports/2019/06/federal-strategy-ensure-secure-and-reliable-supplies-critical-minerals
https://www.whitehouse.gov/briefings-statements/bill-announcement-101020/
https://usitc.gov/trade_remedy/731_ad_701_cvd/investigations/2020/Fresh,%20Chilled,%20or%20Frozen%20Blueberries/Other/fr-notice-institution_and_scheduling.pdf

De acuerdo con un informe publicado por el
USTR, las importaciones de arandanos de
EE.UU. se han mas que duplicado entre 2014
y 2019. Cinco paises americanos representan
mas del 98% del total de las importaciones
estadounidenses durante ese periodo: Peru,
Chile, México, Canada y Argentina.

El USITC deberd determinar si los arandanos
son importados a los EE.UU. en cantidades tan
elevadas que constituyan una causa de dafo
grave 0 amenaza de perjuicio a los
productores nacionales de dicha fruta. De ser
asi, el Presidente de EE.UU. podra adoptar
diversas medidas —entre ellas, el aumento de
aranceles o el establecimiento de cuotas—
para que la industria de su pais pueda
ajustarse  a la competencia de las
importaciones.

CASO BOEING: LA OMC AUTORIZAALAUEA
TOMAR REPRESALIA

El pasado 26 de octubre el Organo de Solucién
de Diferencias de la OMC autorizé a la UE a
imponer  aranceles  sobre  productos
procedentes de EE.UU. por un valor de hasta
USS 4.000 millones como compensacion por
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las subvenciones otorgadas al fabricante de
aviones estadounidense Boeing.

Cabe recordar que un afio atrds, en un caso
paralelo, la OMC autorizé a EE.UU. a imponer
aranceles por un valor total de USS 7.500
millones a productos importados de la UE
como represalia por las ayudas europeas a
Airbus (ver Internacionales del CEIl, noviembre
2019 y marzo 2020).

Funcionarios de la Comisién Europea han
declarado que preferirian alcanzar una
solucién negociada y que EE.UU. reduzca los
aranceles sobre las importaciones europeas,
pero que se veran obligados a imponer
aranceles sobre productos estadounidenses si
no resulta posible llegar a un acuerdo.

Por su parte, el Representante de Comercio
de EE.UU., Robert Lighthizer, sostuvo que la
UE no tiene base juridica para imponer
aranceles ya que la decisién de la OMC solo se
refiere a una desgravacion fiscal efectuada
por el Estado de Washington, que fue
revocada a principios de 2020. Por lo tanto,
afirmo que cualquier imposicion de aranceles
por parte de la UE obligard a una respuesta de
los EE.UU.

CHINA CRECE 4,9% EN EL TERCER TRIMESTRE

La economia china registr6 una expansién
interanual de 4,9% en el tercer trimestre de
2020, como resultado de los esfuerzos del
Gobierno para estimular la demanda y el
consumo. En el primer trimestre, el nivel de
actividad habia caido 6,8% y se habia
recuperado en el segundo al crecer 3,2%, en
ambos casos en términos interanuales. En
consecuencia, en el acumulado de los
primeros nueve meses del afio registra un
crecimiento interanual de 0,7%.

En el tercer trimestre, los principales
indicadores econdmicos de China retornaron
al crecimiento positivo. La produccion
industrial crecié 5,8% interanual, una suba de
1,4 puntos porcentuales en comparacién con
el segundo trimestre; mientras que las ventas
minoristas aumentaron 0,9% interanual.
Asimismo, el comercio exterior mostré una
expansion de 7,5% interanual, con un alza
interanual de 10,2% de las exportaciones
mientras que las importaciones crecieron
4,3%.


https://ustr.gov/sites/default/files/files/reports/2020/ReportSeasonalPerishableProductsUSCommerce.pdf
https://www.wto.org/spanish/news_s/news20_s/353arb_s.htm
http://www.cei.gob.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Noviembre%202019_0.pdf
http://www.cei.gob.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Noviembre%202019_0.pdf
http://www.cei.gov.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Marzo%202020.pdf
https://trade.ec.europa.eu/doclib/press/index.cfm?id=2192
https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2020/october/eu-has-no-legal-basis-impose-aircraft-tariffs-wto-award-relates-only-now-repealed-tax-break-rejects
http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202010/t20201019_1794616.html
http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202010/t20201019_1794616.html
http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202010/t20201019_1794616.html

Con la epidemia en gran medida bajo control,
las fabricas y las escuelas retomaron sus
actividades y los lugares turisticos de todo el
pais recuperaron su ritmo habitual. Segun
informé el Ministerio de Cultura y Turismo,
durante la “Semana dorada”, el feriado anual
de octubre cuando China festeja su Dia
Nacional, se registr6 un movimiento de 637
millones de viajeros a lo largo del pais que
generaron ingresos por un equivalente a USS
69.600 millones.

Adicionalmente, en su Ultimo informe
“Perspectivas de la Economia Mundial”, el
Fondo Monetario Internacional proyecté que
la economia china crecerd 1,9% en 2020, 0,9
puntos porcentuales por encima de sus
previsiones del pasado mes de junio.

LA OTRA CARA DEL TLC CAMBOYA-CHINA

La negociacion relampago y posterior firma
del Tratado de Libre Comercio (TLC) entre el
Reino de Camboya y la Republica Popular
China, a principios del mes de octubre, llega
inmediatamente después de las sanciones
comerciales de la UE, quien suspendid
parcialmente el acceso libre de impuestos de
Camboya al bloque por violaciones de
derechos humanos y la disolucién por parte
del ejecutivo camboyano del principal partido
de la oposicion (Partido para el Rescate
Nacional de Camboya).

China, la principal fuente de inversion de
Camboya, se comprometi6 a ayudar a
amortiguar el golpe, pero el TLC podria
resultar mds simbdlico que practico.

El Trato Arancelario Preferencial (Everything
But Arms - EBA, por sus siglas en inglés)
permitié a paises como Camboya exportar
productos a la UE sin aranceles de
importacion desde 2001. En 2019, Camboya
exportd USS 3.500 millones a la comunidad
europea, 40% concentrado en productos de la

industria de la confeccion. Cabe resaltar que
casi la mitad de las 600 empresas de esa
industria radicadas en Camboya son de
capitales chinos, los que también se vieron
afectados por las sanciones de la UE.

Ante este panorama, los productos de
Camboya de la industria de la confeccion
ingresarian a la UE con un arancel de 12%
(antes ingresaban sin pagar arancel), lo que
segln estimaciones del Banco Mundial
reduciria las exportaciones entre 8,7% vy
10,4% (de USS 300 millones a USS 360
millones menos) sin contar el impacto en el
resto de los productos exportados hacia la UE.

Con la implementaciéon del TLC, el gobierno
camboyano espera que las exportaciones a
China crezcan 25%; sin embargo, si se
considera que en 2019 las exportaciones
totales a China fueron USS 1.000 millones, el
aumento de USS 250 millones no cubriria el
déficit de las exportaciones a la UE.

La base de este acuerdo es el TLC en vigor
entre la ASEAN y China, el cual eliminé los
aranceles de 10.000 productos (94% de las
exportaciones del bloque a China). Por su
parte, el TLC Camboya-China eliminara los
aranceles sobre otros 340 productos (chiles
secos, anana, vegetales, pescados y mariscos,
frutas, carne y granos), aunque no fueron
incluidos arroz, caucho y azucar, y no se
esperan cambios significativos en las
exportaciones de productos textiles.

CHINA APRUEBA LEY DE CONTROL DE
EXPORTACIONES

El mdximo dérgano legislativo de China, el
Comité Permanente del Congreso Nacional
del Pueblo, aprobd una ley de control de las
exportaciones que entrara en vigor el 1 de
diciembre de 2020. La ley establece el marco
para restringir las exportaciones de productos



https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-2020
http://documents1.worldbank.org/curated/en/843251556908260855/pdf/Cambodia-Economic-Update-Recent-Economic-Developments-and-Outlook.pdf
https://www.chinadailyhk.com/article/146588
https://www.chinadailyhk.com/article/146588

y tecnologias sensibles por razones de
seguridad nacional y politicas publicas.

A través de esta ley, las exportaciones vy
transferencias de productos, tecnologia vy
servicios pueden estar prohibidas o sujetas a
requisitos de licencia basados en las
caracteristicas del producto, los usuarios
finales, los destinos o los usos finales. Esta
nueva legislacion se aplicara a todas las
empresas de China, incluidas las de inversion
extranjera.

EE.UU. INICIA INVESTIGACION CONTRA
VIETNAM POR MANIPULACION DE DIVISAS

Estados Unidos anuncié que abrid una
investigacidon sobre una posible manipulacion
monetaria por parte del gobierno de Vietnam.
De acuerdo con la oficina del Representante
Comercial de Estados Unidos (USTR), se
“investigardn los actos, politicas y préacticas de
Vietham que puedan contribuir a la
subvaluacién de su moneda y el dafio
resultante causado al comercio de Estados
Unidos”. ElI USTR también anuncié una
investigacion sobre la importacion y el uso de
madera extraida ilegalmente por Vietnam.

La investigacion, autorizada bajo la Seccién
301 de la Ley de Comercio de 1974, se
produce después de que el Departamento del
Tesoro de los Estados Unidos concluyera en
agosto pasado que Vietnam habia
manipulado su moneda (Dong) en al menos
un caso relacionado con la exportacién de
neumaticos para vehiculos ligeros. El Tesoro
informé al Departamento de Comercio de
Estados Unidos que la moneda vietnamita se
devalud en 2019 alrededor de 4,7 % frente al
ddlar debido en parte a la intervencion del
gobierno.

En enero, Vietnam fue una de las 10 naciones
qgue el Departamento del Tesoro colocd en
una lista de vigilancia por manipulacién de

divisas. El superavit comercial de Vietnam con
EE. UU. aumentd de manera sostenida desde
gue Trump asumié el cargo, con lo que pasé
de USS 38,3 mil millones en 2017 a USS 55,7
mil millones en 2019, segun datos del Tesoro
de EE. UU.

Cualquiera que sea el resultado, es probable
gue la investigacion sea contraproducente
para el deseo mas amplio de Washington de
tener relaciones mas estrechas con Hanoi.
Durante la Ultima década, las dos naciones se
han convertido en socios estratégicos cada
vez mas cercanos, unidos por preocupaciones
comunes sobre las ambiciones chinas en la
region, en particular su avance hacia el Mar de
China Meridional.

Vietnam y Estados Unidos celebraron 25 afos
de relaciones diplomaticas en julio de este
aflo, un testimonio de la mejora de las
relaciones bilaterales y econdmicas desde la
Guerra de Vietnam. El pais asidtico se
convirti6 en un destino de fabricacion
alternativo _a China para las empresas
estadounidenses, en parte debido a la guerra
comercial entre Estados Unidos y China.

JAPON BUSCA DIVERSIFICAR CADENAS DE
SUMINISTRO CON LA ASEAN

En su primer viaje oficial al exterior desde que
asumid su cargo en septiembre, el primer
ministro de Japdén, Yoshihide Suga, visitd
Vietnam e Indonesia, paises miembros de la
Asociacion de las Naciones del Sudeste
Asiatico (ASEAN, por sus siglas en inglés), con
lo que establecid sus prioridades en materia
de politica exterior en la region. La ASEAN es
una regidon de creciente importancia
estratégica y una de las de mayor ritmo de
crecimiento en el mundo.

Suga indicé que los lazos entre Japdn vy la
ASEAN formaran la base para la prosperidad
econdmica en la region y prometio reforzar las


https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2020/october/ustr-initiates-vietnam-section-301-investigation
https://www.aseanbriefing.com/news/why-vietnam-has-become-a-promising-alternative-for-us-businesses-in-asia/
https://www.aseanbriefing.com/news/why-vietnam-has-become-a-promising-alternative-for-us-businesses-in-asia/
https://asia.nikkei.com/Politics/International-relations/Japan-promises-to-diversify-supply-chains-across-ASEAN

cadenas de suministro en el sudeste asiatico,
delineando una cooperacién econdmica mas
estrecha con los paises de la regién. Vietnam
e Indonesia cuentan con una gran poblaciény
son paises donde se encuentran establecidas
numerosas empresas japonesas.

Dado que la pandemia expuso el peligro de
una dependencia excesiva de la fabricacion
china, Japdn estd ampliando un programa de
subsidios para alentar a las empresas
japonesas con redes de suministro que
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dependen de China a diversificarse en Ia
region.

Suga impulsdé nuevos acuerdos de
cooperacion con ambos socios en el ambito
comercial y de la defensa, y remarcd el papel
central de la ASEAN en la consolidaciéon de un
“Indo-Pacifico Libre vy Abierto”, de su
antecesor Shinzo Abe, en términos de
mantener una circulaciéon segura en esa
region maritima.

KENIA SE TRANSFORMA EN EL MOTOR DE LA
RECUPERACION DEL COMERCIO EN AFRICA
ORIENTAL

La economia de Kenia, una de las principales
del continente africanoy de la regién de Africa
Oriental, fue duramente golpeada al
comienzo de la pandemia de la COVID-19, con
una caida en los volumenes exportados del
19% en el mes de abril respecto de marzo,
mientras que las reexportaciones al resto de
los paises de la Comunidad de Africa Oriental
(EAC, por sus siglas en inglés) cayeron con
mayor dureza (83% intermensual). Cabe
resaltar, que Kenia es el Unico pais con puerto
de los paises de la EAC y reexporta algunos
productos al resto de los paises miembros—.

Sin embargo, desde el mes de junio, los
volumenes de comercio empezaron a mostrar
signos de recuperacién intermensual (9% en
junioy 12% en julio), de acuerdo con las cifras
de la Oficina Nacional de Estadisticas de
Kenia; mientras que las cifras de comercio de
Uganda y Ruanda superaron los valores
previos al comienzo de la pandemia de la
COVID-19.

Las autoridades sefialan que parte de esta
recuperacién se debe a las medidas tomadas

por los gobiernos de los paises miembros de
la EAC, que consistieron en una inversion de
USS 20 millones para el establecimiento de
corredores seguros de transporte (Safe Trade
Emergency Facility) y el apoyo de la Agencia
Alemana para la Cooperacién Internacional
(GIZ) para la instalacion de laboratorios
moviles, kits para test y equipos de proteccion
para el personal que controla el transporte de
mercaderias.

LANZAMIENTO DE NUEVA MONEDA PARA
AFRICA OCCIDENTAL PODRIA DEMORAR
CINCO ANOS

El presidente de Costa de Marfil, Alassane
Ouattara, sefalé que, como consecuencia de
la pandemia de la COVID-19, podria demorar
cinco afios el lanzamiento de la nueva moneda
regional para Africa Occidental (ECO) en
reemplazo del Franco CFA respaldado por
Francia.

En diciembre de 2019, los paises miembros de
la Unién Econédmica y Monetaria de Africa
Occidental (UEMAO) anunciaron que
romperian algunos vinculos financieros con
Francia y crearian una nueva moneda (ECO)
para fines de 2020, la cual estaria vinculada al
euro.


https://www.brookings.edu/blog/africa-in-focus/2020/09/28/crisis-what-crisis-covid-19-and-the-unexpected-recovery-of-regional-trade-in-east-africa/
https://www.brookings.edu/blog/africa-in-focus/2020/09/28/crisis-what-crisis-covid-19-and-the-unexpected-recovery-of-regional-trade-in-east-africa/
https://www.brookings.edu/blog/africa-in-focus/2020/09/28/crisis-what-crisis-covid-19-and-the-unexpected-recovery-of-regional-trade-in-east-africa/
https://www.reuters.com/article/us-westafrica-economy-eco/ivory-coast-president-says-new-west-african-currency-launch-may-take-five-years-idUKKBN26H0V1
https://www.reuters.com/article/us-westafrica-economy-eco/ivory-coast-president-says-new-west-african-currency-launch-may-take-five-years-idUKKBN26H0V1
https://www.reuters.com/article/us-westafrica-economy-eco/ivory-coast-president-says-new-west-african-currency-launch-may-take-five-years-idUKKBN26H0V1

El pasado mes de septiembre, los paises de la
UEMAO mantuvieron conversaciones en
Niger, donde se comprometieron a trabajar
para alcanzar criterios de convergencia para el
lanzamiento de la nueva moneda, lo cual
incluia déficits presupuestarios del 3% del PIB.

Costa de Marfil, principal economia del
blogue, manifestd que este compromiso
resulta una meta poco factible de ser
alcanzada en tres o cinco anos, debido al
impacto que esta teniendo la pandemia sobre
las economias. Por su parte, Ghana que no es
pais miembro de la UEMAO, manifestd su
interés en adoptar el ECO, pero propuso que
no tuviese paridad con el euro.

DIGITALIZACION DE PAGOS EN LA
AGROINDUSTRIA AFRICANA

El Banco Mundial elaboré un estudio sobre la
digitalizacién de los pagos en la agroindustria
africana con el objetivo de brindar
herramientas para la inclusién financiera y la
participaciéon de los agricultores en Ila
economia digital.

El informe sostiene que una mayor
digitalizacidn de los pagos en los agronegocios
puede ayudar a promover la inclusidon
financiera de los agricultores africanos, asi
como mejorar la eficiencia y transparencia de
las empresas, y el ambiente de servicios
financieros digitales en el continente.

También destaca que, en promedio, el 85% de
las operaciones vinculadas a los agronegocios
se realiza en efectivo y no a través de una
cuenta bancaria, y que solo 17% de los
ahorros y préstamos se efectuan por
intermedio de instituciones financieras
formales.

Esto resulta de importancia si se tiene en
cuenta que uno de los factores que
obstaculizan la modernizacion de |Ia

agricultura africana, en cuanto a la
incorporacion de tecnologia agricola, es la
falta de créditos a los cuales pueden acceder
los agricultores a través de los canales
formales de financiamiento.


https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-reports/documentdetail/915271601013162558/digitization-of-agribusiness-payments-in-africa-building-a-ramp-for-farmers-financial-inclusion-and-participation-in-a-digital-economy
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