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PANORAMA GLOBAL

La guerra continua y sus efectos economicos se consolidan

La guerra entre Rusia y Ucrania continda y se consolidan ciertos efectos econdmicos de esta, a la vez
que aparecen otros.

En primer lugar, el destacado papel de Rusia y Ucrania como exportadores de productos agricolas (ver
Internacionales del CEl, marzo 2022) impulsa al alza el precio de los alimentos: el indice elaborado por
la FAO muestra un incremento de 12,6% entre febrero y marzo, motivado por las alzas en aceites
vegetales, cereales y carne.

En el caso de los aceites y cereales el impacto es directo ya que Rusia y Ucrania son exportadores
relevantes de maiz, trigo, girasol y aceite de girasol. A su vez, estos aumentos afectan de manera
indirecta el precio de cereales sustitutos, como arroz y avena, y el precio del alimento para la
produccién de carne. Segun el informe de commodities del Banco Mundial, el precio promedio del trigo
crecié en marzo 25%, el aceite de soja 23%, la carne aviar 18%, el maiz 15% y la harina de soja 6%. El
BM estima que este afio el precio de los granos subiria 20% en promedio, el de la carne bovina 15% y el
de la aviar 42%.

Muchos paises en desarrollo medianos y pequefios de Asia y Africa dependen en gran parte de los
alimentos provenientes de Rusia y Ucrania, y no es factible sustituirlos en lo inmediato como
proveedores, en especial en aceite de girasol, ya que son origen del 65% de las exportaciones
mundiales. Esto puede generar problemas de inseguridad alimentaria e inestabilidad politica, tal como
ocurrié en 2008 y 2012 en paises del norte de Africa y del Medio Oriente. Segiin UNCTAD, 69 paises son
los mas expuestos a un shock por cuestiones alimentarias, energéticas y financieras, entre ellos 25
pertenecen a Africa, 25 a la region de Asia Pacifico y 19 a América Latina y el Caribe.

En segundo lugar, se espera una reduccidn en el importante papel de Rusia como exportador en el
mercado petrolero debido a que varios paises buscan cambiar de proveedor, algunas empresas
petroleras dejaron de operar en Rusia y sera mas dificil conseguir barcos que transporten petréleo ruso.
A raiz de esto, el precio del petréleo Brent subid 21% en marzo y se espera que este afio aumente 42%.
El gas natural presenta una situacidn similar: se esperan menos importaciones de gas ruso, y el precio
del gas colocado en Europa crecié 56% durante marzo y se espera un aumento de 111% en el afio. En el
largo plazo, segiin UNCTAD, esta situacién puede conducir a dos caminos contrapuestos. Uno, retomar
el uso de combustibles fdsiles, en especial de los de mayor costo como el petréleo de esquisto (shale
oil). Dos, acelerar la transicién hacia las energias no fésiles.

En tercer lugar, al ser Rusia un importante exportador de fertilizantes, y debido a las limitaciones para
utilizar barcos y trenes para su transporte, mas las restricciones que Rusia y China impusieron a sus
exportaciones, el precio promedio subié 69% durante marzo y se pronostica que este afio crezca 150%.
Esto aumentard el costo de la produccién agricola y sostendrd la suba del precio de los alimentos.

Y, en cuarto lugar, el precio del niquel, insumo clave para las baterias de los autos, aumentd en marzo
41% y se prevé un alza de 51% durante 2022. También se va a ver afectada la produccién de
convertidores cataliticos para autos por el lugar de Rusia en la provision de insumos claves como el
paladio y el rodio, que junto con el gas neén que exporta Ucrania, también son importantes para la
produccién de semiconductores.


http://www.cei.gov.ar/userfiles/Internacionales%20del%20CEI%20-%20Marzo%202022.pdf
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/es/
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/37223/CMO-April-2022.pdf
https://unctad.org/webflyer/global-impact-war-ukraine-food-energy-and-finance-systems

Nuevos prondsticos econdmicos de la OMC

La OMC pronostica un descenso de la tasa de crecimiento del comercio. Entre otras causas, la caida
estaria originada en la suba de precios de los commodities, |as dificultades para transitar por la zona en
conflicto en Ucrania, las restricciones dispuestas en muchos paises a las exportaciones para asegurar
abastecimiento interno, las interrupciones del transporte por la pandemia, y el cierre de actividades en
China por la reaparicidn de la COVID-19.

El organismo espera que el comercio mundial crezca 3% en 2022 en vez de 4,7%, tal como habia
pronosticado en octubre de 2021. Descenderia la tasa de crecimiento de las importaciones de Europa —
3,7% en vez de 6,8%—, América del Norte —3,9% en vez de 4,5% —y Asia —2% en vez de 2,9%—.

Asimismo, la OMC simuld el impacto sobre el comercio y la actividad econdmica de diversas medidas
adoptadas por diferentes paises respecto al escenario base de proyecciones sin la guerra. En un
escenario que solo mide el impacto directo de la guerra, el PIB mundial caeria 0,1% y el de Ucrania 24%.
Los diferentes tipos de sanciones a Rusia, incluidas algunas todavia no adoptadas, reducirian 9,2% el PIB
ruso, 1,4% el PIB mundial y 3,1% el de la Unidn Europea, mientras que las exportaciones mundiales
disminuirian 4%.

El FMI anticipa dificultades para la economia mundial en el corto plazo

El FMI publicé la ultima edicion de su World Economic Outlook, en la que sefiala cuatro problematicas
que deberd enfrentar el mundo por la guerra en Ucrania. En primer lugar, el informe destaca la
continuidad del conflicto armado, que perjudica la recuperacion comenzada luego de la reduccién de
las restricciones de circulacion que se impusieron durante la pandemia. Para el FMI, esta situacion
supone efectos directos sobre Ucrania y Rusia (por las sanciones) e impactos indirectos sobre el resto
del mundo a través del precio de los commodities, el comercio, los vinculos financieros y el impacto
humanitario, especialmente en Europa Oriental.

Segun el prondstico del FMI, el PIB mundial creceria 3,6% en 2022 y en 2023, en vez de 4,4% vy 3,8%
(prondstico previo a la guerra). Las economias desarrolladas crecerian 3,3% en 2022 —-0,6 puntos
porcentuales menos que en un escenario sin guerra— y las economias emergentes y en desarrollo
crecerian 3,8 %, 1 p.p. menos; de estas, las economias de América Latina crecerian 2,5%, y Rusia caeria
8,5%, 11,3 p.p. menos.

Un segundo problema es la inflacidn, que en las economias desarrolladas seria 5,7% —1,8 p.p. mas que
sin guerra—y en los paises en desarrollo 8,7% —2,8 p.p. mas—. La mayor inflacién se debe al aumento en
el precio de los commodities, el mayor costo del flete maritimo y los desajustes en las cadenas de
suministro que provocan aumentos en costo de la logistica.

Un tercer problema que influird en el panorama a corto plazo es la evolucién de la pandemia y las
medidas para combatirla. La reduccidn de los casos de la variante omicrén, luego del pico a principios
de afio, y la difusion de la vacunacién ayudan a mejorar la actividad econémica. Pero la aparicion de
una nueva variante en China puede revertir la situacién, en particular por la estrategia china de cero-
COVID que implica el cierre de la actividad econémica en las zonas con contagios.

El cuarto problema se refiere a tensiones sociales al interior de los paises y tensiones politicas entre
paises. El primer caso es por la escasez de alimentos y combustibles y su reflejo en el aumento de
precios. Esta situacién ha conducido, otras veces, a restricciones a la comercializacién interna y a las
exportaciones, intervenciones que pueden perjudicar a las economias involucradas. El segundo caso es
por el deterioro progresivo del ambiente geopolitico mundial que haga desestabilizar el sistema
multilateral de reglas financieras, comerciales, econdmicas y politicas. El mundo podria fragmentarse
en bloques, cada uno con sus propias reglas.


https://www.wto.org/english/news_e/pres22_e/pr902_e.htm
https://www.wto.org/english/res_e/booksp_e/imparctukraine422_e.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/04/19/world-economic-outlook-april-2022
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/04/19/world-economic-outlook-april-2022

La inversion extranjera directa supera el nivel prepandemia

La Inversion Extranjera Directa (IED) mundial crecid 88% en 2021 y asi superd en 37% el nivel previo a la
pandemia, considerando el promedio de los flujos de entrada y salida de IED, segin un informe de la
OCDE.

Para los paises miembros del organismo, en 2021 la IED saliente crecié 168% i.a., de modo que superd
el nivel de 2019 en un 74%, mientras que el flujo de IED recibida aumentd 75% respecto al afio 2020,
apenas un 5% sobre los valores previos a la pandemia.

Estados Unidos fue el principal receptor de IED —con el 21% de la IED mundial entrante— vy la principal
fuente de IED, con el 23% de los flujos salientes. Con montos mucho mds bajos, lo siguen China y
Alemania: con 7% y 8% de la IED saliente y 19% y 2% de la entrante, respectivamente.

En lo referente a la Argentina, el flujo de entrada de IED en 2021 fue USS 6.534 millones, 2% menor que
en 2019, mientras que la IED saliente fue de USS 1.363 millones, 11% por debajo del nivel prepandemia.

EUROPA

Quinto paquete de medidas de la UE contra Rusia

La Unién Europea (UE) adoptd un nuevo paquete de medidas con el objetivo de aumentar la presion
econdmica sobre el gobierno ruso, en respuesta a la invasiéon a Ucrania. Asimismo, las autoridades del
bloque exigieron a Rusia que “detenga inmediatamente su agresién militar en el territorio de Ucrania,
retire inmediata e incondicionalmente todas las fuerzas y equipos militares del conjunto del territorio
de Ucrania y respete plenamente la integridad territorial, la soberania y la independencia de Ucrania
dentro de sus fronteras reconocidas internacionalmente”.

Algunas de las medidas impuestas por la UE son la prohibicién al ingreso de barcos rusos en puertos
comunitarios, a transportar productos provenientes de Rusia por rutas europeas (con algunas
excepciones) y nuevas prohibiciones de importar productos tales como carbén, madera, cemento,
fertilizantes, mariscos y licores de origen ruso.

Asimismo, la UE impuso una prohibicién total a realizar transacciones con cuatro grandes bancos rusos,
que representan el 23% del sector bancario de ese pais. Estas entidades financieras no solo sufriran la
exclusién del sistema SWIFT, sino que también veran inmovilizados todos sus activos en territorio
comunitario.

Polonia y Bulgaria sin gas ruso

Rusia suspendié el suministro de gas natural a Polonia y a Bulgaria, los dos primeros paises de la UE que
sufren una respuesta de este tipo de parte del gobierno ruso que busca penalizar a los gobiernos que le
aplicaron sanciones luego de la invasién a Ucrania, el pasado 24 de febrero. La empresa rusa Gazprom
justificd el corte del envio de gas por la negativa de los paises europeos a cumplir con la exigencia de
MoscUl, anunciada por Vladimir Putin en el mes de marzo, de obligar a los compradores europeos a
realizar los pagos correspondientes a las importaciones de gas en rublos.


https://www.oecd.org/investment/investment-policy/FDI-in-Figures-April-2022.pdf
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2022/04/08/eu-adopts-fifth-round-of-sanctions-against-russia-over-its-military-aggression-against-ukraine/
https://www.bbc.com/news/business-61237519
https://elpais.com/internacional/2022-03-23/el-kremlin-exigira-a-europa-que-pague-el-gas-en-rublos.html

La presidenta de la Comisidon Europea, Ursula von der Leyen, calificd la decision de Rusia como un
“chantaje” y expreso su intencion de apoyar a Polonia y Bulgaria para que la medida tenga el “menor
impacto posible en los consumidores europeos”. Asimismo, las autoridades del bloque expresaron que
la obligacidon de pagar el gas en rublos significa un incumplimiento de los contratos firmados e inst6 a
los proveedores de energia europeos a no cumplir con las exigencias del gobierno ruso.

Grecia cancela su deuda con el FMI

El gobierno griego pagd al FMI 1.850 millones de euros, y canceld anticipadamente la deuda que habia
contraido con el organismo a partir del afio 2010. El ministro de Finanzas de Grecia, Christos Staikouras
anuncié que, con el pago anticipado de lo adeudado, el pais se ahorrard 230 millones de euros en
concepto de intereses.

De esta manera, Grecia da un paso mas para dejar atras la crisis financiera que atravesd su economia
entre 2009 y 2018. Sin embargo, el pais continta teniendo la mayor tasa de deuda publica de la UE, que
asciende a 193,3% del PIB, mds del doble que el promedio comunitario (88,1%).

AMERICA DEL SUR Y CENTRAL

Argentina y la UE contaran con certificacion fitosanitaria electronica en su comercio
bilateral

A partir del mes de abril, los paises de la Unién Europea se sumaron a la lista de socios con los que
nuestro pais emplea un sistema de certificacion fitosanitario electrénico. Como resultado, mas del 40%
de nuestras exportaciones serdn certificadas bajo esta modalidad en cuya implementacién se trabaja
desde 2012 y en la que nuestro pais es pionero a nivel regional.

Este sistema, conocido como E-Phyto, es una iniciativa de la Convencidn Internacional de Proteccion
Fitosanitaria (CIPF, dependiente de la Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la
Agricultura —FAO-), desarrollada especialmente para que los paises en desarrollo eviten los costos
monetarios y de negociacién de crear sistemas propios para el intercambio de datos relativos a
productos y subproductos de origen vegetal. El sistema permite que el comercio de estos bienes resulte
mas rapido y eficiente, al tiempo que se reduce la posibilidad de fraude en la documentacién al evitarse
el uso del papel. Asimismo, los datos intercambiados son protegidos, lo que incrementa la seguridad y
transparencia del proceso de certificacion.

Brasil solicita a la OMC que interceda para la libre circulacion de fertilizantes

En el marco de la visita oficial a Brasil de la Directora General de la OMC, Ngozi Okonjo-lweala, el
presidente Jair Bolsonaro solicité a la institucion que interceda para garantizar el libre flujo del
comercio de fertilizantes. Nuestro socio del Mercosur es actualmente el principal importador mundial
de ese tipo de productos y gran parte de sus compras provienen de Rusia y Bielorrusia, paises
actualmente sujetos a sanciones financieras y econémicas. Al respecto, si bien Brasil lanzd, el pasado
mes de marzo, un Plan Nacional de Fertilizantes para reducir la dependencia de este insumo y evitar
impactos sobre su produccidén agricola y economia, este proyecto es a largo plazo y su posicién actual
de importador neto (85% de su consumo, aproximadamente) lo hace dependiente de este insumo,
especialmente para cultivos de exportacién como la soja, el maiz y la cafia de azlcar.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/statement_22_2685
https://www.ekathimerini.com/news/1181493/pm-hails-end-of-an-era-after-greeces-pays-off-imf-loans/
https://www.ippc.int/es/ephyto/
https://www.gov.br/mre/pt-br/canais_atendimento/imprensa/notas-a-imprensa/visita-ao-brasil-da-diretora-geral-da-organizacao-mundial-do-comercio-omc-dra-ngozi-okonjo-iweala
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/noticias/governo-federal-lanca-plano-nacional-de-fertilizantes-para-reduzir-importacao-dos-insumos

Por su parte, la Directora expresé la necesidad de debatir dicha medida con los socios pero reconocid
que la limitacidn en la circulacién de fertilizantes, semillas y alimentos incrementaria los problemas de
escasez y hambre. Incluso, instd a paises productores de alimentos, como Brasil, a acrecentar su oferta
exportable para atenuar los riesgos de una crisis de seguridad alimentaria a nivel global.

Bolivia crea empresa publica de produccion agropecuaria

Mediante el Decreto Supremo N° 4701 y en el marco del proceso de fortalecimiento de la soberania
alimentaria de Bolivia, el presidente Luis Alberto Arce creé la Empresa Boliviana de Produccién
Agropecuaria para la “produccidén, procesamiento y transformacién de productos agricolas y
pecuarios”. Estos podran ser comercializados tanto en el mercado interno como externo.

Esta empresa, que estara a cargo del Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras, contara con recursos
iniciales por 140 millones de bolivianos (cerca de USS 20 millones) y el uso de tierras fiscales para la
produccién. Asimismo, se pretende que la empresa genere excedentes econdmicos que se utilizaran en
politicas publicas para el desarrollo productivo y politicas de caracter social.

AMERICA DEL NORTE

Primeros datos del PIB de EE.UU. en 2022

El producto interior bruto (PIB) real de EE.UU. disminuyd a una tasa anual desestacionalizada de 1,4%
en el primer trimestre de 2022 en relacidon al trimestre anterior, segun la estimacidn anticipada
publicada por la Oficina de Analisis Econdmico (BEA). Aunque si se considera la variacién interanual, el
PIB crecid en los primeros tres meses del afio 3,6%. En el cuarto trimestre de 2021 se habia registrado
un incremento de 6,9% en relacion al periodo anterior y 5,5% interanual.

La caida en relacion al trimestre anterior se debid principalmente al deterioro del saldo comercial —
producto del descenso de las exportaciones y el aumento de las importaciones—, a la disminucidon de la
acumulacién de inventarios y al menor gasto del gobierno. Por otra parte, tanto el gasto de consumo
personal como la inversidn fija se incrementaron.

Segun el BEA, el aumento de los casos de COVID-19 en los primeros tres meses del afio dio lugar a
continuas restricciones e interrupciones en las operaciones de empresas y comercios en algunas partes
del pais. A su vez, las ayudas del gobierno a las empresas y las prestaciones sociales a los hogares
disminuyeron, al expirar o reducirse las disposiciones de varios programas federales. Otros factores que
contribuyeron a la caida del PIB fueron la mayor inflacién y los problemas de las cadenas de suministro.

En cuanto a los restantes socios del T-MEC, el PIB de México registré un alza de 0,9% en el primer
trimestre de este afio, comparado con el trimestre anterior, impulsado por los servicios y la actividad
secundaria, mientras que en Canadad las estimaciones preliminares arrojan un crecimiento de 1,4% en
igual periodo (lo que se traduce en una tasa de crecimiento anualizada de 5,6%).

Meéxico prevalece en controversia contra Costa Rica en la OMC

La Organizacién Mundial del Comercio (OMC) dio a conocer el informe definitivo del Grupo Especial que
concluye que Costa Rica incumplid sus obligaciones conforme al Acuerdo sobre la aplicacién de


https://www.wto.org/spanish/news_s/news22_s/dgno_19apr22_s.htm
http://www.gacetaoficialdebolivia.gob.bo/normas/buscar/4701
https://www.bea.gov/sites/default/files/2022-04/gdp1q22_adv.pdf
https://www.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2022/pib_eo/pib_eo2022_04.pdf
https://www150.statcan.gc.ca/n1/daily-quotidien/220429/dq220429a-eng.htm?HPA=1
https://www.wto.org/spanish/tratop_s/dispu_s/cases_s/ds524_s.htm

Medidas Sanitarias y Fitosanitarias (Acuerdo MSF) de la OMC al imponer restricciones injustificadas a la
palta mexicana.

La disputa comenzd formalmente en el afo 2017, luego de que el Servicio Fitosanitario del Estado de
Costa Rica (SFE) suspendiera la importaciéon de palta tipo Hass proveniente de México, alegando un
supuesto “riesgo alto” derivado de la importacion de aguacate mexicano por la posible presencia del
viroide de la mancha del sol (avocado sunblotch viroid - ASBVd).

El Grupo Especial determind que las medidas impuestas por Costa Rica son incompatibles con el
Acuerdo MSF, ya que no se basaron en una evaluacidn del riesgo adecuada a las circunstancias y
discriminan a los aguacates mexicanos frente a los costarricenses con probable presencia del ASBVd. A
su vez, el panel confirmd que la palta exportada por México tiene como destino el consumo humano y
no representa ningun riesgo para la sanidad del cultivo.

En virtud de esta decisién, México podra solicitar la adopcién formal del informe definitivo por parte
del Organo de Solucién de Diferencias de la OMC vy exigir que Costa Rica ponga de conformidad su
medida y cumplir asi con la decisién del panel.

El parlamento mexicano rechaza reforma del sector de energia eléctrica

La reforma constitucional del sector eléctrico que impulsaba el presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador fue rechazada el pasado 17 de abril por la CAmara de Diputados mexicana, al no alcanzar los
dos tercios de los votos.

La iniciativa buscaba anular el modelo que se diseiié en 2013 y que liberalizé el mercado, limitar al 46%
la participacion del sector privado en la generacidon de energia eléctrica, y aumentar asi el peso de la
empresa estatal Comisidon Federal de Electricidad (CFE). Actualmente el 62% de los generadores son
privados y el 38% restante de la electricidad es generada por la CFE.

La reforma habia generado polémicas tanto a nivel interno como internacional. La oposicion
argumentaba que la iniciativa llevaria a un aumento de las emisiones de gases contaminantes, dada la
gran dependencia de combustibles fdsiles de la CFE, y a un encarecimiento de la electricidad en el pais.
En tanto, el sector privado sostenia que la ley perjudicaria la competencia y ahuyentaria la inversion
extranjera en el pais.

Uno de los principales opositores a nivel externo fue EE.UU., que habia expresado su preocupacién ante
posibles perjuicios para los inversores estadounidenses en el sector —con inversiones en México por
aproximadamente USS 10.000 millones—. El gobierno de Biden recalcé, ademds, que la redaccién del
proyecto legislativo no adheria a los compromisos asumidos por México en el marco del T-MEC,
incluidos los relacionados con la inversién y las empresas propiedad del Estado.

ASIA Y OCEANIA

FMI revisa a la baja las proyecciones de crecimiento de Asia

En un contexto de guerra en Ucrania, resurgimiento de nuevos brotes de COVID-19 en China yel
endurecimiento de las condiciones financieras, el Fondo Monetario Internacional (FMI) revisé a la baja
las proyecciones de crecimiento del PIB de Asia hasta 4,9%, para este afio, respecto al 5,4% estimado en
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https://www.efe.com/efe/america/economia/la-reforma-energetica-de-lopez-obrador-es-rechazada-por-el-parlamento-mexico/20000011-4785426
https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2022/march/readout-ambassador-katherine-tais-virtual-roundtable-issues-energy-sector-mexico
https://blogs.imf.org/2022/04/25/asia-growth-slows-on-commodities-covid-and-rising-interest-rates/?utm_medium=email&utm_source=govdelivery

enero de 2022. El reciente prondstico supone una fuerte desaceleracién en comparacién con el 6,5% de
crecimiento registrado en 2021. Por otro lado, la inflacidn que empezd siendo mucho mas baja que en
otras regiones, comenz6 a subir, y se prevé un aumento de los precios de 3,4% en 2022 (1 punto
porcentual mas de lo previsto en las perspectivas del organismo del mes de enero).

Segln la subdirectora del departamento de Asia y el Pacifico del Fondo, Anne-Marie Gulde-Wolf, la
invasion rusa a Ucrania constituye el mayor desafio para el crecimiento econémico en la regidn. Las
economias avanzadas de Asia son las mas afectadas por la caida de la demanda de Europa, provocada
por el conflicto bélico mientras que las economias emergentes sufren los efectos del aumento de los
precios mundiales de las materias primas, exacerbados por el conflicto. Asimismo, la funcionaria sehalé
que dados los estrechos lazos comerciales en Asia, una desaceleracion mas profunda de lo esperado en
China es un riesgo significativo para la regidn. Por otro lado, Gulde-Wolf, estimé que, a mediano plazo,
la potencial fragmentacion de las cadenas de suministro derivada de las tensiones geopoliticas
constituye un gran riesgo para una regién que fue beneficiada por la globalizacidon y una paz relativa
durante las ultimas décadas. No obstante, Asia continla siendo la region mds dindmica del mundo y
una importante fuente de crecimiento mundial.

De acuerdo con el FMI, se espera un crecimiento de 4,4% en China (0,4 puntos porcentuales menos que
las previsiones de enero), 2,5% en Corea (0,5 puntos porcentuales menos), 2,4% en Japdn (0,9 puntos
porcentuales menos) y 8,2% en India (0,8 puntos porcentuales menos).

China insta a estabilizar la produccion agricola y la energia

El 20 de abril, en una reunién del Consejo de Estado, el primer ministro chino, Li Kegiang, instd a
realizar esfuerzos para estabilizar la producciéon agricola y el abastecimiento de importantes productos
agricolas, al tiempo que pidié garantizar y aumentar el suministro de energia en vistas de proteger el
desarrollo econémico y social del pais. Li sefiald6 que todas las localidades chinas deben cumplir
estrictamente con sus responsabilidades en la seguridad alimentaria, y coordinar el control epidémico
de la COVID-19 y la produccién agricola. Asimismo, subrayé la importancia de abrir “canales verdes”
para el transporte de productos agricolas frescos, como vegetales, y de la entrega de fondos para
ayudar a los agricultores productores de granos.

En cuanto al suministro de energia, solicitd esfuerzos para intensificar la produccién de carbdn, con
otros 300 millones de toneladas de capacidad de produccién de carbdén anadidos para 2022.
Finalmente, destacé la necesidad de desarrollar la energia nuclear de manera ordenada, y se aprobd la
construccién de nuevos reactores nucleares en las provincias de Zhejiang, Shandong y Guangdong. En el
14" Plan Quinquenal (2021-25), sobre el sistema energético de China, publicado por la Comisién
Nacional de Desarrollo y Reforma (CNDR) y la Administracién Nacional de Energia en marzo, el gobierno
se compromete a aumentar la capacidad instalada de las centrales nucleares en funcionamiento hasta
70 gigavatios (GW) para 2025, frente a los 51 GW a finales de 2020.

China reduce a cero los aranceles de importacion del carbén desde mayo

China anuncid que reducird temporalmente a cero los aranceles de importacion de todos los tipos de
carbdn. Actualmente, los aranceles oscilan entre 3% y 6%, segun el tipo especifico de carbon. La
medida, que tendra vigencia desde el 1 de mayo de 2022 hasta el 31 de marzo de 2023, tiene lugar
mientras el pais asiatico se esfuerza por garantizar la seguridad energética en medio de los crecientes
precios mundiales y las preocupaciones por la interrupcion del suministro.


http://www.china.org.cn/china/2022-04/21/content_78177243.htm
http://www.chinadaily.com.cn/a/202204/22/WS6262040ea310fd2b29e58919.html
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-04-28/china-cuts-coal-import-tariffs-to-zero-to-increase-supply

Se considera que la eliminacién de los aranceles a la importacion tendria poco impacto en las compras
de carbodn de China en 2022, ya que la produccion nacional se mantiene en niveles récord, y los precios
alcanzaron maximos histdricos. Sin embargo, la medida podria beneficiar las importaciones desde
Rusia, cuyo arancel es de 6% para el carbon térmico. Las compras chinas de carbén desde ese origen,
cayeron 30% en marzo con respecto al afio anterior, pero en las Ultimas semanas algunos comerciantes
chinos comenzaron a demandar cargamentos rusos a precios bajos dadas las medidas adoptadas por la
Union Europea contra Rusia.

En 2021, China importd 323 millones de toneladas de carbdn, alrededor del 8% de su consumo total.

Las economias africanas doblemente golpeadas por la COVID y la guerra en Ucrania

La crisis econémica mundial desencadenada por la pandemia de COVID en 2020, y la invasién rusa a
Ucrania en febrero de este afio, intensificaron los riesgos de una integracién comercial en declive entre
los paises, un proceso denominado desglobalizacién del comercio (impacto en las cadenas de
suministro; relocalizacion de la produccion de las empresas; escasez mundial de suministros).

El Banco Mundial (BM) sefialé que estas tendencias estdan agregando una tension adicional a las
economias de Africa que se suma al contexto de inflacién de los precios de los alimentos y el precio de
los combustibles, lo cual plantea graves riesgos para los paises del continente. En su ultimo informe, el
organismo estima un crecimiento de 3,6% en 2022, frente al 4% de 2021, ya que la regidn sigue lidiando
con nuevas variantes de la COVID-19, la inflacion mundial, las interrupciones en suministros de cereales
y las crisis climaticas.

En este contexto, el Presidente del Banco Africano de Desarrollo (AfDB, por sus siglas en inglés) reiterd
qgue el continente debe “prepararse para la inevitabilidad de una crisis alimentaria mundial”. En este
sentido, el AfDB advierte que la triplicacidon de los costos de los fertilizantes, el aumento de los precios
de la energia y el aumento de los costos de las canastas de alimentos podrian empeorar en Africa en los
préoximos meses.

El 90% de los USS$ 4.000 millones de exportaciones rusas a Africa en 2020 se compuso de trigo; y el 48%
de las exportaciones de Ucrania al continente por valor de casi USS 3.000 millones fueron de trigo vy el
31% de maiz. Entre las primeras medidas tomadas por dicha institucién para mitigar los efectos de la
crisis alimentaria estuvo la activacion del “Fondo Africano de Respuesta a la Crisis Alimentaria y de
Emergencia”.

Ma3s alld de las medidas tomadas a nivel institucional por el AfDB, los paises africanos estan buscando
otros mercados para la provisidon de trigo para la elaboracién de alimentos bdsicos como el pan. En el
caso de Egipto (principal importador de trigo del mundo), si bien cuenta con un stock suficiente hasta
septiembre, el gobierno estd tratando de abastecerse en otros mercados como Argentina, India,
Kazajstdn y Rumania. Egipto, al igual que otros paises, ha prohibido las exportaciones de trigo, incluso a
Yemen, que sufre una gran crisis alimentaria.

La situacién en los paises de Africa Oriental es aun mas complicada. Al contexto provocado por la
guerra en Ucrania se le suma la sequia por falta de lluvias en la regidn, lo que elevo el precio de los
alimentos en una zona donde 16 millones de personas padecen inseguridad alimentaria. Por ejemplo,
mas del 90% de las importaciones de harina de trigo de Somalia provienen de Rusia y Ucrania lo que
impacta de lleno en la canasta de alimentos de las familias somalies; en Kenia las familias que habitan
en las regiones aridas y semiaridas estan comiendo una sola vez al dia; y en Etiopia se perdieron casi 1,5
millones de cabezas de ganado.


https://www.uneca.org/stories/boosting-africa%E2%80%99s-resilience-to-the-adverse-impact-of-the-ukraine-crisis
https://www.worldbank.org/en/region/afr/publication/africas-pulse
https://www.afdb.org/en/news-and-events/press-releases/africa-must-prepare-inevitability-global-food-crisis-says-african-development-bank-president-akinwumi-adesina-51173
https://www.rfi.fr/en/africa/20220421-grain-shortfall-from-ukraine-war-exacerbates-food-insecurity-in-africa
https://www.theeastafrican.co.ke/tea/business/africa-reliance-on-donors-debts-bites-3791492

Por su parte, la FAO sefialé que la situacion de los paises de Africa Occidental también es muy compleja.
Previo al conflicto de Ucrania, el 25% de la poblacién de esa regién se enfrentaba a la inseguridad
alimentaria, e informd que aunque el impacto de la guerra es aun dificil de medir, el escenario
seguramente empeorara.

De acuerdo con un informe de la Comisién Econdémica para Africa (CEPA) de las Naciones Unidas ,
Egipto, Etiopia, Kenia, Libia, Marruecos, Nigeria, Senegal, Sudafrica, Sudan y Tunez son los paises mas
expuestos a la crisis ya que dependen en gran medida de las importaciones de trigo y maiz desde Rusia
y Ucrania. Estos paises constituyen la mitad de la poblacién de Africa y dos tercios del PIB del
continente.

Afreximbank lanza programa de financiamiento por la crisis en Ucrania

La Junta Directiva del Banco Africano de Exportacién-Importacion (Afreximbank, por su acrénimo en
inglés) aprobd el lanzamiento del “Programa de Financiamiento Comercial de Ajuste de Crisis de
Ucrania para Africa”. El programa es una linea de crédito para gestionar los impactos de la crisis de
Ucrania en las economias y empresas africanas por un monto que asciende a USS 4.000 millones.

El programa tiene entre sus principales objetivos ayudar a los paises a enfrentar los aumentos de
precios de importacién y a la financiacidon del déficit de ingresos por turismo proveniente de Rusia y
Ucrania. Las solicitudes de financiamiento que cumplen con los requisitos recibidas de toda Africa ya
superan los USS$ 15.000 millones. Existe cierta urgencia de cumplir con estas solicitudes para evitar
condiciones sociales catastrdficas en la region y reducir el riesgo de que se transformen en desafios
politicos.

Mas alla de la financiacién, Afreximbank planea trabajar con la Comisién Econdmica para Africa de las
Naciones Unidas, la Comisién de la Unién Africana (AUC, por sus siglas en inglés) y la Secretaria del Area
de Libre Comercio Continental Africana (AfCFTA, por sus siglas en inglés) para lanzar el “Grupo de
Coordinacion de la Cadena de Suministro Intraafricana” cuyo objetivo serd permitir la alineacién de la
produccién y el consumo, asegurando que lo que se produce en Africa se destine prioritariamente a
cumplir con las necesidades del continente.

Continuan las demoras en el lanzamiento de la moneda comtin de Africa Occidental

La Ultima fecha limite de lanzamiento (2020) de la nueva moneda comun de Africa Occidental debio
posponerse por la pandemia de COVID-19. Sin un nuevo cronograma establecido, existe la
preocupacién entre los paises que integran la region de si el ECO continta siendo una propuesta viable.
Es la cuarta vez que se pospone su lanzamiento desde 2014. Los lideres de la Comunidad Econémica de
Estados de Africa Occidental (ECOWAS) sefialan que es poco probable que el lanzamiento suceda antes
de 2025 debido al previsible impacto de la pandemia en una economia regional ya fragil.

De los 15 paises de la region, 8 usan el franco CFA y 7 otras monedas, que no son libremente
convertibles. Cumplir con los criterios de convergencia para la adopcién de la moneda Unica constituye
un gran desafio para los paises grandes y pequefios. Los criterios primarios incluyen inflacidon de un solo
digito al final de cada afio; un déficit fiscal no superior al 4% del PIB; y reservas externas brutas
suficientes para dar cobertura a las importaciones durante un minimo de tres meses. Casi todos los
paises siguen sin cumplir los criterios de convergencia, siendo Togo, hasta la fecha, el Unico de los 15
miembros que lo ha hecho.

La disrupcién causada por la pandemia provocéd que algunos paises buscaran nuevas estrategias
monetarias. La introduccién de monedas digitales por parte de los Bancos Centrales de Nigeria y Ghana
generd la preocupacion del resto con relacidn a si estos paises ya estan dejando atras el proyecto ECO.


https://www.uneca.org/stories/boosting-africa%E2%80%99s-resilience-to-the-adverse-impact-of-the-ukraine-crisis
https://www.afreximbank.com/afreximbank-launches-4-billion-us-dollar-ukraine-crisis-adjustment-trade-financing-programme-for-africa-ukafpa/
https://african.business/2022/04/finance-services/are-events-overtaking-the-long-delayed-eco-in-west-africa/

Esto es de importancia dado el tamafio de sus economias y el peso en la regidn, particularmente en
Nigeria, que representa el 65% del PIB regional y aproximadamente la mitad de la poblacidn.

En la busqueda de esfuerzos concertados para encontrar formas de mejorar la facilidad del comercio
transfronterizo en ausencia de una moneda comun, aparece la iniciativa del Sistema Panafricano de
Pago vy Liquidacion (PAPS, por sus siglas en inglés) del Afreximbank, que permitira pagos
transfronterizos instantdaneos en monedas locales entre los mercados africanos. Si bien es posible que
esto no reemplace los beneficios de una moneda comun, podria disminuir la necesidad de esta, dados
los otros desafios del proyecto.

A los retos econdmicos para la implementacién de la moneda, también se suman consideraciones
politicas. Tanto Francia como Costa de Marfil indicaron que el ECO mantendria una paridad con el EURO
y las garantias proporcionadas por el Tesoro francés para su estabilidad. Sin embargo, los paises no
francéfonos de Africa Occidental se oponen a que la nueva moneda tenga vinculos oficiales con una
antigua potencia colonial. La realidad indica que existen muchos otros temas complejos que deben
finalizarse para el lanzamiento de la moneda, como abordar los mecanismos de tipo de cambio, las
medidas de armonizacidn de politicas para controlar las reservas y encontrar una estrategia de salida
para aquellos que usan diferentes monedas.
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	AMÉRICA DEL NORTE
	La disputa comenzó formalmente en el año 2017, luego de que el Servicio Fitosanitario del Estado de Costa Rica (SFE) suspendiera la importación de palta tipo Hass proveniente de México, alegando un supuesto “riesgo alto” derivado de la importación de ...
	El Grupo Especial determinó que las medidas impuestas por Costa Rica son incompatibles con el Acuerdo MSF, ya que no se basaron en una evaluación del riesgo adecuada a las circunstancias y discriminan a los aguacates mexicanos frente a los costarricen...
	En virtud de esta decisión, México podrá solicitar la adopción formal del informe definitivo por parte del Órgano de Solución de Diferencias de la OMC y exigir que Costa Rica ponga de conformidad su medida y cumplir así con la decisión del panel.
	El parlamento mexicano rechaza reforma del sector de energía eléctrica
	La reforma constitucional del sector eléctrico que impulsaba el presidente Andrés Manuel López Obrador fue rechazada el pasado 17 de abril por la Cámara de Diputados mexicana, al no alcanzar los dos tercios de los votos.
	La iniciativa buscaba anular el modelo que se diseñó en 2013 y que liberalizó el mercado, limitar al 46% la participación del sector privado en la generación de energía eléctrica, y aumentar así el peso de la empresa estatal Comisión Federal de Electr...
	La reforma había generado polémicas tanto a nivel interno como internacional. La oposición argumentaba que la iniciativa llevaría a un aumento de las emisiones de gases contaminantes, dada la gran dependencia de combustibles fósiles de la CFE, y a un ...
	Uno de los principales opositores a nivel externo fue EE.UU., que había expresado su preocupación ante posibles perjuicios para los inversores estadounidenses en el sector –con inversiones en México por aproximadamente US$ 10.000 millones–. El gobiern...
	FMI revisa a la baja las proyecciones de crecimiento de Asia
	En un contexto de guerra en Ucrania, resurgimiento de nuevos brotes de COVID-19 en China yel endurecimiento de las condiciones financieras, el Fondo Monetario Internacional (FMI) revisó a la baja las proyecciones de crecimiento del PIB de Asia hasta 4...
	ASIA Y OCEANÍA
	Según la subdirectora del departamento de Asia y el Pacífico del Fondo, Anne-Marie Gulde-Wolf, la invasión rusa a Ucrania constituye el mayor desafío para el crecimiento económico en la región. Las economías avanzadas de Asia son las más afectadas por...
	De acuerdo con el FMI, se espera un crecimiento de 4,4% en China (0,4 puntos porcentuales menos que las previsiones de enero), 2,5% en Corea (0,5 puntos porcentuales menos), 2,4% en Japón (0,9 puntos porcentuales menos) y 8,2% en India (0,8 puntos por...
	China insta a estabilizar la producción agrícola y la energía
	El 20 de abril, en una reunión del Consejo de Estado, el primer ministro chino, Li Keqiang, instó a realizar esfuerzos para estabilizar la producción agrícola y el abastecimiento de importantes productos agrícolas, al tiempo que pidió garantizar y aum...
	En cuanto al suministro de energía, solicitó esfuerzos para intensificar la producción de carbón, con otros 300 millones de toneladas de capacidad de producción de carbón añadidos para 2022. Finalmente, destacó la necesidad de desarrollar la energía n...
	China reduce a cero los aranceles de importación del carbón desde mayo
	China anunció que reducirá temporalmente a cero los aranceles de importación de todos los tipos de carbón. Actualmente, los aranceles oscilan entre 3% y 6%, según el tipo específico de carbón. La medida, que tendrá vigencia desde el 1 de mayo de 2022 ...
	Se considera que la eliminación de los aranceles a la importación tendría poco impacto en las compras de carbón de China en 2022, ya que la producción nacional se mantiene en niveles récord, y los precios alcanzaron máximos históricos. Sin embargo, la...
	En 2021, China importó 323 millones de toneladas de carbón, alrededor del 8% de su consumo total.
	Las economías africanas doblemente golpeadas por la COVID y la guerra en Ucrania
	La crisis económica mundial desencadenada por la pandemia de COVID en 2020, y la invasión rusa a Ucrania en febrero de este año, intensificaron los riesgos de una integración comercial en declive entre los países, un proceso denominado desglobalizació...
	El Banco Mundial (BM) señaló que estas tendencias están agregando una tensión adicional a las economías de África que se suma al contexto de inflación de los precios de los alimentos y el precio de los combustibles, lo cual plantea graves riesgos para...
	En este contexto, el Presidente del Banco Africano de Desarrollo (AfDB, por sus siglas en inglés) reiteró que el continente debe “prepararse para la inevitabilidad de una crisis alimentaria mundial”. En este sentido, el AfDB advierte que la triplicaci...
	El 90% de los US$ 4.000 millones de exportaciones rusas a África en 2020 se compuso de trigo; y el 48% de las exportaciones de Ucrania al continente por valor de casi US$ 3.000 millones fueron de trigo y el 31% de maíz. Entre las primeras medidas toma...
	Más allá de las medidas tomadas a nivel institucional por el AfDB, los países africanos están buscando otros mercados para la provisión de trigo para la elaboración de alimentos básicos como el pan. En el caso de Egipto (principal importador de trigo ...
	La situación en los países de África Oriental es aún más complicada. Al contexto provocado por la guerra en Ucrania se le suma la sequía por falta de lluvias en la región, lo que elevó el precio de los alimentos en una zona donde 16 millones de person...
	ÁFRICA
	Por su parte, la FAO señaló que la situación de los países de África Occidental también es muy compleja. Previo al conflicto de Ucrania, el 25% de la población de esa región se enfrentaba a la inseguridad alimentaria, e informó que aunque el impacto d...
	De acuerdo con un informe de la Comisión Económica para África (CEPA) de las Naciones Unidas , Egipto, Etiopía, Kenia, Libia, Marruecos, Nigeria, Senegal, Sudáfrica, Sudán y Túnez son los países más expuestos a la crisis ya que dependen en gran medida...
	Afreximbank lanza programa de financiamiento por la crisis en Ucrania
	La Junta Directiva del Banco Africano de Exportación-Importación (Afreximbank, por su acrónimo en inglés) aprobó el lanzamiento del “Programa de Financiamiento Comercial de Ajuste de Crisis de Ucrania para África”. El programa es una línea de crédito ...
	El programa tiene entre sus principales objetivos ayudar a los países a enfrentar los aumentos de precios de importación y a la financiación del déficit de ingresos por turismo proveniente de Rusia y Ucrania. Las solicitudes de financiamiento que cump...
	Más allá de la financiación, Afreximbank planea trabajar con la Comisión Económica para África de las Naciones Unidas, la Comisión de la Unión Africana (AUC, por sus siglas en inglés) y la Secretaría del Área de Libre Comercio Continental Africana (Af...
	Continúan las demoras en el lanzamiento de la moneda común de África Occidental
	La última fecha límite de lanzamiento (2020) de la nueva moneda común de África Occidental debió posponerse por la pandemia de COVID-19. Sin un nuevo cronograma establecido, existe la preocupación entre los países que integran la región de si el ECO c...
	De los 15 países de la región, 8 usan el franco CFA y 7 otras monedas, que no son libremente convertibles. Cumplir con los criterios de convergencia para la adopción de la moneda única constituye un gran desafío para los países grandes y pequeños. Los...
	La disrupción causada por la pandemia provocó que algunos países buscaran nuevas estrategias monetarias. La introducción de monedas digitales por parte de los Bancos Centrales de Nigeria y Ghana generó la preocupación del resto con relación a si estos...
	En la búsqueda de esfuerzos concertados para encontrar formas de mejorar la facilidad del comercio transfronterizo en ausencia de una moneda común, aparece la iniciativa del Sistema Panafricano de Pago y Liquidación (PAPS, por sus siglas en inglés) de...
	A los retos económicos para la implementación de la moneda, también se suman consideraciones políticas. Tanto Francia como Costa de Marfil indicaron que el ECO mantendría una paridad con el EURO y las garantías proporcionadas por el Tesoro francés par...
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