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PANORAMA GLOBAL

El FMI augura un panorama sombrio para la economia mundial

El FMI volvié a recortar las proyecciones de crecimiento mundial para 2022 y 2023. Segun la edicién de
julio del “Informe de perspectivas de la economia mundial”, el crecimiento de este afo se desacelerara
con respecto al 6,1% del afio pasado. Se espera que la economia crezca 3,2% en 2022y 2,9% en 2023, lo
que significa un descenso de 0,4 y 0,7 puntos porcentuales con respecto a las estimaciones realizadas
por el organismo en el mes de abril (ver Internacionales del CEl, mayo 2022). En el caso de nuestro pais,
se mantienen las proyecciones hechas anteriormente, que estiman que el PIB aumentara 4,0% este afo
y 3,0% en 2023.

La directora gerente del organismo, Kristalina Georgieva, pronostica un panorama sombrio para la
economia mundial. En el marco de una reunidn de ministros de Hacienda del G20 expresd: “Las
perspectivas se han deteriorado significativamente y el nivel de incertidumbre es muy elevado. Los
riesgos de contracciéon sobre los que habia alertado el FMI son hoy una realidad”. Y en una nota
publicada en la pagina web del organismo agregd: “Va a ser un 2022 duro, y posiblemente un 2023 aln
mas duro”.

Georgieva sostiene que la prioridad de todos los paises deberia ser el combate contra la inflacidn y
recomienda el endurecimiento de las politicas monetaria y fiscal para moderar la demanda y reducir las
presiones sobre los precios. Asimismo, plantea la necesidad de revertir las restricciones impuestas
recientemente a las exportaciones de alimentos por considerarlas perjudiciales e ineficaces para
estabilizar los precios internos. Sin embargo, reconoce que se deberan tomar “medidas especificas y
temporales” para que los hogares vulnerables puedan hacer frente a los altos precios de la energia y los
alimentos, para lo que sugiere aplicar transferencias directas de dinero en lugar de subsidios o
controles de precios. Asimismo, aclara que es preciso que dichas medidas sean neutrales desde el
punto de vista presupuestario, por lo que deberan financiarse por nuevos ingresos o reducciones de
gasto en otros dmbitos y no por nuevo endeudamiento.

Debido a la gravedad de la situacidn, la titular del FMI apela a una accién urgente liderada por el G20
para que los paises puedan hacer frente a su elevado endeudamiento y eviten mayores niveles de
hambre y malnutricién. Segin Georgieva “Los grandes prestamistas, tanto soberanos como privados,
deben dar un paso adelante y contribuir” y “los paises mas ricos del mundo deben proporcionar apoyo
urgente a los paises necesitados, mediante, por ejemplo, nuevo financiamiento bilateral y multilateral,
especialmente a través del Programa Mundial de Alimentos”.

Si no existe una respuesta coordinada a la crisis, el FMI reconoce que el mundo podria ingresar
nuevamente en recesién. Particularmente, identifica algunos riesgos para la economia mundial: si Rusia
suspende el flujo de gas a Europa, si la inflacion y el sobreendeudamiento persisten y la fragmentacion
geopolitica aumenta, las proyecciones negativas de crecimiento futuro podrian incluso empeorar.

Rusia y Ucrania firman un acuerdo para la exportacion de cereales y fertilizantes

Rusia y Ucrania alcanzaron un acuerdo que permitird la salida de mas de 20 millones de toneladas de
cereales que se encontraban almacenados debido al bloqueo militar de los puertos ucranianos por
parte de las fuerzas rusas. Las exportaciones se realizaran a través de un corredor maritimo del Mar
Negro y estaran protegidas por Turquia y la ONU.

El pacto fue firmado en Estambul con la presencia del presidente turco, Recep Tayyip Erdogan, vy el
secretario general de la ONU, Antdénio Guterres. Rusia se compromete a permitir la salida de barcos de


https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2022/07/26/world-economic-outlook-update-july-2022
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/internacionales_del_cei_-_mayo_2022.pdf
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https://www.imf.org/es/News/Articles/2022/07/13/blog-how-g20-can-respond
https://news.un.org/es/story/2022/07/1512022

puertos ucranianos siempre que estos no se utilicen para fines bélicos. Los cereales partiran de los
puertos de Odessa, Chernomorsk y Yuzhny hacia el Mediterraneo a través del estrecho del Bésforo. En
la ciudad de Estambul se instalard un centro de control con personal de la ONU y funcionarios turcos,
rusos y ucranianos, que inspeccionardn las cargas para garantizar que no se transporten armas.

El acuerdo, firmado por el ministro de Defensa ruso, Serguei Shoigu, y el ministro de Infraestructura
ucraniano, Oleksandr Kubrakov, es por 120 dias prorrogables y prevé, asimismo, el acceso sin trabas a
los mercados mundiales de alimentos vy fertilizantes procedentes de Rusia. Si el mecanismo funciona,
significara un alivio econdmico muy importante para Ucrania, ya que le permitira liberar el grano que se
encuentra almacenado y encarar de mejor manera la préxima cosecha, pero también beneficiarad a
Rusia ya que el Kremlin obtuvo garantias de que los paises occidentales no aplicaran sanciones contra
alimentos o fertilizantes de origen ruso.

Se espera que tras la implementacidn del pacto los precios internacionales de los cereales y fertilizantes
comiencen a bajar y que se reduzca la amenaza a la seguridad alimentaria mundial que implicé la
invasion rusa a Ucrania. De acuerdo al secretario general de la ONU, lo firmado “traera alivio a los
paises en desarrollo al borde de la bancarrota y a las personas mas vulnerables al borde de la
hambruna. Y ayudara a estabilizar los precios mundiales de los alimentos, que ya estaban en niveles
récord incluso antes de la guerra”.

EUROPA

La UE acuerda reducir el consumo de gas un 15%

Los paises de la UE alcanzaron un acuerdo politico para reducir voluntariamente el consumo de gas
natural un 15%, con la posibilidad de que el ahorro se transforme en obligatorio en caso de que Rusia
suspenda el envio de combustible.

Las autoridades europeas responden asi a la politica del Kremlin de reducir los envios de gas natural
como réplica a las sanciones de los paises del bloque. La incertidumbre sobre la continuidad de la
provision de gas ruso es muy grande por lo que la UE quiere ahorrar energia antes del invierno boreal
con el fin de prepararse para posibles cortes futuros.

El acuerdo incluye excepciones, que se establecieron para contemplar las quejas de algunos paises a la
propuesta inicial de la Comisidn Europea. Asi, los paises que no estan interconectados con las redes de
gas de otros Estados miembros estaran exentos de realizar reducciones obligatorias al igual que los
Estados miembros que dependan principalmente del gas para la produccion de electricidad o aquellos
gue hayan superado sus objetivos de almacenamiento de gas, entre otras excepciones.

La reduccién se aplicara durante un afio y la Comisiéon Europea realizara, antes de mayo de 2023, una
revision para estudiar su posible prdrroga. La medida se suma a otras que ya fueron presentadas por las
autoridades comunitarias como el Reglamento sobre el almacenamiento de gas, la creacidon de una
plataforma energética para las compras conjuntas y el plan REPowerEU (ver Internacionales del CEl,
abril 2022).

Espafia aplica un impuesto excepcional a bancos y empresas energéticas

El presidente del gobierno espafiol, Pedro Sanchez, anuncié frente al parlamento de su pais que
aplicard nuevos impuestos a las empresas energéticas y a los bancos, con los que espera recaudar 7.000
millones de euros en los préximos dos afios, dinero que se usara para financiar la expansiéon del gasto


https://www.efe.com/efe/america/economia/rusia-permite-a-ucrania-exportar-su-cereal-para-aliviar-una-hambruna-global/20000011-4855509
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2022/07/26/member-states-commit-to-reducing-gas-demand-by-15-next-winter/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip_22_4608
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/internacionales_del_cei_-_abril_2022_0.pdf
https://www.efe.com/efe/espana/portada/sanchez-anuncia-un-impuesto-a-la-banca-para-recaudar-1-500-millones-anuales/10010-4848754

social con el objetivo de sostener el poder adquisitivo de los espafioles ante los aumentos de precios
provocados por la invasién rusa en Ucrania.

Al igual que otros gobiernos europeos (ver Internacionales del CEl, junio 2022), el ejecutivo espafiol
decidio financiar las ayudas a los sectores mas vulnerables con fondos provenientes de sectores que se
vieron favorecidos con los aumentos del precio de la energia y de las tasas de interés. El mandatario
espanol explicé que espera recaudar 4.000 millones de euros gracias al gravamen que aplicard a los
beneficios extraordinarios de “los grupos dominantes en el sector eléctrico, gasista y petrolero” y 3.000
millones de euros por el impuesto a las grandes entidades financieras.

Para justificar las nuevas medidas, Sanchez explicd: “Lo que se llaman beneficios caidos del cielo no
caen del cielo: salen del bolsillo de los consumidores” y, paralelamente, anuncié que el gobierno
otorgara abonos gratuitos de transporte y aumentara las becas a estudiantes, en el marco de una serie
de medidas con las que espera revertir la dura situacion que afrontan los espafioles con menos
recursos. Segun su intervencién en el parlamento, el gobierno espafiol “no va a permitir que el
sufrimiento de muchos sea el beneficio de unos pocos”.

El euro alcanza la paridad con el dolar luego de 20 ainos

El euro se devaludé 15% con respecto al délar en el Ultimo afio, hasta alcanzar la paridad entre ambas
monedas el 12 de julio pasado, situacién que no se presentaba desde el 15 de julio de 2002, ultima vez
que la cotizacion de la moneda comun europea iguald a la estadounidense.

El tipo de cambio actual mejora la competitividad de las exportaciones europeas, sin embargo,
despierta temor el impacto que puedan tener los nuevos precios relativos en la creciente inflacidon de
los paises de la eurozona. Especialmente preocupante para los gobiernos de la regidn resultan los
precios crecientes del combustible que importan.

Los cuatro incrementos de la tasa de interés dispuestos por la Reserva Federal de Estados Unidos en lo
que va del aflo mejoraron la posicidn de los bonos del pais norteamericano en relacién con los
europeos, lo que no fue compensado por una mejora de las tasas de igual magnitud por parte del
Banco Central Europeo. Asimismo, los efectos negativos de la guerra en Ucrania fueron mayores para
las economias europeas que para la estadounidense, lo que también colabord para que se llegue a la
paridad actual. En ese sentido, no hay sefiales econdmicas que indiquen que en el futuro cercano el
euro no se seguirad depreciando frente a la moneda norteamericana.

AMERICA DEL SUR Y CENTRAL

El Mercosur concluye negociaciones con Singapur y reduce el AEC

En el marco de la LX Cumbre de Presidentes del Mercosur, y tras seis rondas de negociaciones, la
primera de ellas efectuada en 2019, se anuncié la conclusion de las negociaciones con Singapur para un
Tratado de Libre Comercio (TLC). Este acuerdo serd el primero del bloque con un pais miembro de la
ASEAN (Asociacion de Naciones del Asia Sudoriental) y se espera que permita ampliar los flujos
comerciales, que en 2021 alcanzaron USS$ 7.000 millones. Los principales productos exportados por el
Mercosur a Singapur son: productos avicolas, ferroaleaciones, carne porcina, carne bovina y minerales
de hierro; mientras que las mayores compras son de insecticidas, circuitos integrados, medicamentos y
embarcaciones. Singapur es un interesante mercado debido a su PIB per cépita de casi USS 60.000.



https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/internacionales_del_cei_-_junio_2022.pdf
https://www.bbc.com/mundo/noticias-62129903
https://www.mercosur.int/mercosur-y-singapur-concluyen-negociaciones-de-un-acuerdo-de-libre-comercio/

El acuerdo contiene disciplinas modernas y mejora las condiciones para la inversién extranjera directa,
lo que resulta importante teniendo en cuenta que este pais es uno de los principales inversores a nivel
global. Los pasos a seguir para su entrada en vigor son su revisién legal y su suscripcién y posterior
ratificacion por cada una de las partes.

Por otro lado, los socios consensuaron efectuar una reduccién del Arancel Externo Comun (AEC) de 10%
sobre los valores previos para una importante cantidad de cédigos de la nomenclatura MERCOSUR, y
permitir también que los Estados Partes que asi lo quisieran redujeran sus aranceles de importacion en
un 10% del nivel del AEC para el resto de los cédigos. La excepcién, en todos los casos, son los
productos del sector automotor que se rigen por acuerdos bilaterales y ciertos codigos arancelarios de
los sectores: textil, calzados, juguetes, lacteos y de aguas edulcoradas (establecidos en las Decisiones
del Consejo n°: 37/7, 26/9, 27/9, 28/15, 29/15 y 30/15 y sus modificatorias o complementarias), en
respeto a las sensibilidades de cada uno de sus miembros.

Finalmente, cabe mencionar que también efectuaron una actualizaciéon del Reglamento del Protocolo
de Olivos para la Solucion de Controversias del bloque y se cred un Grupo de Trabajo de Infraestructura
Fisica. Asimismo, se acordd coordinar el disefio de politicas para la reactivacion econdmica de la region
y el cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030.

Ecuador y China inician ronda de negociaciones para un TLC

El gobierno de Ecuador dio inicio durante el mes de julio a la primera ronda de negociaciones para la
firma de un TLC con China, el primero con un pais asiatico. Esta instancia implica el intercambio de
posiciones entre ambos paises asi como las propuestas respecto de cada una de las disciplinas. La
segunda y tercera ronda de negociaciones estan previstas para los meses de agosto y septiembre.

El pais asidtico es el tercer destino de las exportaciones ecuatorianas y el principal origen de sus
importaciones. Durante 2021 las ventas a ese pais ascendieron a USS$ 4.075 millones, lo que representd
un 15,3% de los envios totales de Ecuador al resto del mundo. Estas se concentraron en camarones y
langostinos congelados, cobre y aceites crudos de petrdleo. Por su parte, las importaciones fueron mas
diversificadas y sumaron USS 6.063 millones (23,5% del total). Entre los principales productos
comprados a China se encuentran: vehiculos, vacunas, teléfonos celulares, aceites de petrdleo y sus
preparaciones, y computadoras.

Chile presenta un proyecto de reforma tributaria

El presidente chileno Gabriel Boric presentd su proyecto de reforma tributaria, que consta de cuatro
iniciativas legislativas, dos que fueron presentadas en el Congreso en el mes de julio y dos que seran
tratadas en el Ultimo trimestre del afio. La reforma busca alcanzar, de forma gradual, una recaudacion
de 4,1% del PIB hacia 2026, con lo que se persigue financiar parte del programa del nuevo gobierno que
tiene como objetivo transformar a Chile en un pais con mayor equidad y cohesidn social.

El proyecto incluye cuatro lineas de trabajo y lo recaudado en cada caso tendra distintos destinatarios.
La primera plantea modificaciones sobre los impuestos a las personas: se modifica el impuesto a la
renta y se crea el impuesto a la riqueza, con lo que se espera financiar derechos sociales vinculados con
la salud, previsién y cuidados. La segunda consta de normas que reducen las exenciones y buscan evitar
la elusién; los fondos obtenidos por esta via serdn destinados al desarrollo productivo. La tercera
propuesta incluye la creacién de un royalty minero que se destinard al desarrollo regional. Y,
finalmente, se aplicardn impuestos correctivos (aquellos que se utilizan para corregir efectos de
externalidades no deseadas como los gravdmenes a las apuestas online o a las bebidas alcohdlicas) cuya
recaudacion se dedicara a la proteccion del medio ambiente.


https://documentos.mercosur.int/public/normativas/4334
https://normas.mercosur.int/simfiles/normativas/4603_DEC_037-2007_ES_Modif%20AEC.pdf
https://normas.mercosur.int/simfiles/normativas/15756_DEC_026-2009_ES_Hilados%20y%20Tejidos.pdf
https://normas.mercosur.int/simfiles/normativas/15757_DEC_027-2009_ES_Confecciones.pdf
https://normas.mercosur.int/simfiles/normativas/58079_DEC_028-2015_ES_AEC%20Juguetes.pdf
https://normas.mercosur.int/simfiles/normativas/58080_DEC_029-2015_ES_AEC-%20agua%20edulcorada.pdf
https://normas.mercosur.int/simfiles/normativas/58081_DEC_030-2015%20_ES_AEC%20Lacteos.pdf
https://documentos.mercosur.int/simfiles/normativas/89893_DEC_005-2022_ES_Reglamento%20Protocolo%20Olivos.pdf
https://www.produccion.gob.ec/inicio-la-primera-ronda-de-negociaciones-del-acuerdo-comercial-entre-ecuador-y-china/
https://prensa.presidencia.cl/comunicado.aspx?id=197190
https://www.camara.cl/cms/noticias/2022/07/06/ministro-de-hacienda-expuso-principales-lineamientos-de-la-reforma-tributaria/
https://www.camara.cl/cms/noticias/2022/07/07/reforma-tributaria-financiara-el-aumento-de-la-pgu-y-el-plan-de-emergencia-habitacional/

AMERICA DEL NORTE

EE.UU. y Canada llegaron a un entendimiento sobre el comercio de productos solares

Estados Unidos y Canada firmaron el pasado 8 de julio un Memorando de Entendimiento (MOU) para
resolver la disputa sobre el comercio de productos solares bajo el Acuerdo Estados Unidos-México-
Canada (T-MEC). EI MOU exime a Canada de los aranceles de salvaguardia, pero contiene un
mecanismo para reinstaurar dichos aranceles si las importaciones de productos solares canadienses
superan un cierto limite. Por otra parte, el memorando promueve una mayor integracion de la oferta
solar de América del Norte y reafirma el compromiso de ambos paises de prohibir las importaciones de
productos solares producidos total o parcialmente con trabajo forzado u obligatorio.

Cabe recordar que a principios de 2018 EE.UU. impuso una medida de salvaguardia sobre la
importacion de productos fotovoltaicos de silicio cristalino, desde cualquier origen, después de que la
Comisidn de Comercio Internacional de los Estados Unidos (USITC, por su sigla en inglés) determinara
que la industria de ese pais se veia gravemente perjudicada por el aumento de las importaciones. La
medida fue prorrogada por cuatro afios en febrero de 2022.

En junio de 2021 Canada habia solicitado el establecimiento de un panel de solucién de controversias
en el marco del T-MEC, después de que las consultas bilaterales resultaran infructuosas. En febrero de
2022 el panel de expertos concluyd que la decision de EE.UU. de incluir las importaciones procedentes
de Canada en la medida de salvaguardia era incompatible con determinadas normas del T-MEC (ver
Internacionales del CEl, marzo 2022). El MOU constituye la resolucién a esta disputa.

T-MEC: Estados Unidos solicita consultas por politicas energéticas de México

La representante comercial de Estados Unidos, Katherine Tai, anuncié que EE.UU. solicitd consultas con
México en el marco del mecanismo de solucion de controversias del T-MEC en relacion con ciertas
medidas mexicanas que perjudican a las empresas estadounidenses y a la energia producida por
Estados Unidos en favor de las empresas estatales mexicanas de electricidad y de petrdleo y gas.

De acuerdo con Tai ciertos cambios en las politicas energéticas de México —que revierten reformas
emprendidas en 2013 para liberalizar el sector energético— son inconsistentes con los compromisos
asumidos en el marco del T-MEC. En particular, EE.UU. objeta: i) la enmienda de 2021 a la Ley de la
Industria de la Energia Eléctrica de México que prioriza la electricidad producida por la Comisidn
Federal de Electricidad (CFE) sobre la electricidad generada por los competidores privados; ii) las
acciones que restringen la capacidad de las empresas privadas para participar efectivamente del sector
eléctrico mexicano (que incluyen demoras, revocaciones, suspensiones, entre otras); iii) una regulacion
que otorga solo a Petréleos Mexicanos (PEMEX) una extensién para cumplir con los requisitos de
contenido maximo de azufre bajo la norma de combustible diesel automotriz aplicable en México; vy iv)
una norma que favorece a PEMEX, CFE y sus productos en el uso de la red de transporte de gas natural
de México.

Estas medidas violarian diversos articulos del T-MEC, incluidas las disposiciones sobre trato nacional,
restricciones a la importacion y la exportacion en los capitulos del acuerdo referidos a acceso a los
mercados e inversiones; asi como el capitulo sobre empresas estatales.

Segun las disposiciones del acuerdo, las partes iniciardn consultas dentro de los 30 dias siguientes a la
solicitud de Estados Unidos. Si el asunto no logra resolverse mediante consultas en un plazo de 75 dias,
el gobierno estadounidense podria solicitar el establecimiento de un panel.

El presidente mexicano Andrés Manuel Lépez Obrador asegurd que las politicas energéticas impulsadas
por su administracion defienden la soberania del pais y no violan el T-MEC. Canada, por su parte,
solicitd sus propias consultas con México sobre el tema.


https://ustr.gov/sites/default/files/US-CA%20Solar%20Agreement_Signed_English_070822.pdf
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/internacionales_del_cei_-_marzo_2022.pdf
https://ustr.gov/sites/default/files/US%20Cons%20Req%20Mexico%20energy_072022.pdf
https://presidente.gob.mx/mexico-respeta-acuerdos-del-t-mec-gobierno-federal-defiende-soberania-energetica-presidente/
https://www.canada.ca/en/global-affairs/news/2022/07/statement-by-minister-ng-on-canada-launching-canada-united-states-mexico-agreement-consultations-on-mexicos-new-energy-policies.html

EE.UU. y Kenia anuncian una Asociacion Estratégica de Comercio e Inversion

El gobierno de EE.UU. continla extendiendo la firma de marcos, didlogos y asociaciones comerciales
gue buscan abarcar una amplia gama de problemas globales y prioridades de la administracién —como
el trabajo, el cambio climatico y la desigualdad— al tiempo que se aleja del enfoque tradicional de
mejorar el acceso a los mercados a través de acuerdos de libre comercio.

En este sentido, la representante comercial de los Estados Unidos, Katherine Tai, y la secretaria del
Gabinete del Ministerio de Industrializaciéon, Comercio y Desarrollo Empresarial de Kenia, Betty Maina,
lanzaron la Asociacién Estratégica de Comercio e Inversién entre los Estados Unidos y Kenia (STIP, por
su sigla en inglés). Ambos gobiernos buscaran alcanzar compromisos en una vasta gama de areas con el
fin de aumentar la inversién; promover un crecimiento econémico sostenible e inclusivo; beneficiar a
los trabajadores, los consumidores y las empresas; y apoyar la integracién econdmica regional africana.
Entre los principales temas de negociacién se identificaron: agricultura, lucha contra la corrupcion,
comercio digital, medio ambiente y cambio climdtico, buenas practicas regulatorias, MiPyMEs,
promocién de los derechos y protecciéon de los trabajadores, colaboracidn en materia de normas,
facilitacidn del comercio y procedimientos aduaneros.

Ambos paises habian iniciado negociaciones comerciales durante la administracion del anterior
presidente estadounidense, Donald Trump (ver Internacionales del CEl, marzo 2020).

ASIA Y OCEANIA

China establece prioridades para el segundo semestre del afio

En el marco de la reunidn del Buré Politico del Comité Central del Partido Comunista de China presidida
por Xi Jinping, se establecieron las prioridades para la politica econdmica del pais durante la segunda
mitad de 2022. Se resaltd la necesidad de consolidar el impulso de la recuperacién econdmica,
estabilizar el mercado laboral y el precio de las materias primas. Asimismo, se resaltd la necesidad de
reforzar la competitividad global de la industria y las cadenas de suministro, y garantizar el transporte y
la logistica dentro del pais.

Segun datos recientes del Burd Nacional de Estadisticas de China, el PIB del pais asidtico se expandid
2,5% interanual en los primeros seis meses de 2022, mientras que los datos del segundo trimestre
arrojaron una expansién de solo 0,4%. La baja se produjo luego de que Shanghai estuviera confinada
durante dos meses para contener un nuevo brote de coronavirus, lo que provocd que la actividad de
este importante centro financiero experimentara en el segundo trimestre una contraccién de 13,7%
interanual. Por su parte, la actividad econdmica de Beijing cayd 2,9% en el mismo periodo.

El gobierno chino fijé un objetivo de crecimiento de la economia para 2022 en torno a 5,5%, cifra que
probablemente sea dificil de alcanzar, dado que requeriria de una fuerte aceleracion de la actividad en
el segundo semestre de este afio. En ese sentido, el FMI actualizé las previsiones de crecimiento del
pais asidtico. Segun el organismo, el regreso al confinamiento a causa de nuevos brotes de coronavirus
y el agravamiento de la crisis del sector inmobiliario obligaron a revisar a la baja el crecimiento en 1,1
puntos porcentuales, que ahora estima en 3,3% para 2022 y 4,6% para 2023.


https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2022/july/united-states-and-kenya-announce-launch-us-kenya-strategic-trade-and-investment-partnership
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/internacionales_del_cei_-_marzo_2020.pdf
https://www.chinadaily.com.cn/a/202207/28/WS62e2ac2fa310fd2b29e6efb3.html
http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202207/t20220722_1886739.html

Nuevo gobierno de Pakistan aplica un fuerte recorte de subsidios

A tres meses de la asuncidn del primer ministro pakistani, Shebaz Sharif, tras la mocién de censura
parlamentaria que puso fin al gobierno del primer ministro Imran Khan, el nuevo gobierno de coalicidn,
que enfrenta una grave crisis econdmica y politica, aplicé un fuerte e impopular ajuste fiscal que incluyd
la disminucidon de subsidios a la energia y la creacién de nuevos impuestos. Todo esto, ante la
expectativa de que estas medidas faciliten un nuevo desembolso del FMI (con el que Pakistan firmé un
acuerdo de asistencia financiera en 2019) que alejaria el riesgo de una crisis de balanza de pagos. Se
espera que, en la medida en que durante los préximos meses la situacion econémica mejore, el actual
gobierno pueda llegar a las elecciones generales de agosto de 2023 con alguna posibilidad de triunfo.

De acuerdo con las estadisticas del afio fiscal que comenzd en julio de 2021, se observa que hasta el
mes de mayo el déficit externo alcanzé USS$ 13.800 millones, mientras que en el mismo periodo del afio
anterior fue de USS 500 millones. Las importaciones aumentaron 47% en los primeros diez meses del
periodo fiscal 2021-2022, principalmente por el incremento de las importaciones de energia que
subieron 96% y pasaron de USS$ 8.700 millones en 2020-21 a USS$ 17.000 millones en 2021-22.

El gobierno del derrocado Imran Khan consiguidé aprobar al inicio del afo fiscal 2021-22 subsidios por
aproximadamente USS 4.500 millones. A lo largo del afio, tras diversas intervenciones para contener las
tarifas y los precios de los combustibles, el total de los subsidios ascendié a US$ 7.385 millones. Del
total, 90% de esos subsidios se destinaron a las compaiiias de generacion eléctrica. No obstante, las
nuevas autoridades decidieron realizar un recorte de estos de USS 4.100 millones, con un impacto en
las tarifas eléctricas de los usuarios del orden de 185% en dos meses.

Por otro lado, el paquete de medidas prevé la creacién de nuevos impuestos. Entre ellos, uno a los
combustibles derivados del petrdleo. En los ultimos treinta dias, los diferentes tipos de naftas y diésel
aumentaron un promedio de 70%. El efecto inflacionario de estas medidas repercutié en el indice de
precios al consumidor (IPC), que en junio registré un incremento de 21% frente a igual mes del afio
anterior. Se trata del mayor registro inflacionario desde 2008.

Brote de aftosa en Indonesia pone en alerta a Nueva Zelandia

La primera ministra de Nueva Zelandia, Jacinda Ardern, advirtié que el brote de fiebre aftosa detectado
en Indonesia en el mes abril tiene el potencial de amenazar hasta 100.000 puestos de trabajo en el
sector agricola de su pais, y destacé que si bien esta enfermedad no es una amenaza para los humanos,
podria devastar el ganado de Nueva Zelandia, en caso de que ingresara a su territorio.

Segun autoridades de salud de Indonesia, a comienzos de julio mas de 317.000 animales habian sido
infectados en 21 provincias, principalmente en las islas de Java y Sumatra (las mas pobladas del pais), y
aproximadamente 3.400 animales fueron sacrificados. Para evitar la propagacion de la enfermedad, las
autoridades sanitarias del pais, que se encontraba libre de fiebre aftosa desde 1986, lanzé un programa
nacional de vacunacién.

La fiebre aftosa, enfermedad viral grave y altamente contagiosa del ganado, puede tener un impacto
econdmico significativo, especialmente en un pais como Nueva Zelandia, que exporté alrededor de 17
millones de ovejas y 2 millones de bovinos en los ultimos ocho meses, hasta mayo de 2022. Nueva
Zelandia nunca tuvo un brote de esta enfermedad por lo que se intensificaron las restricciones de
bioseguridad en la frontera. Actualmente no hay vuelos directos de Indonesia a Nueva Zelandia; no
obstante, las autoridades estdn atentas a que la enfermedad no ingrese a través de turistas que
hubieran visitado el sudeste asiatico.

Por su parte, Australia estd revisando paquetes y equipaje procedente de China e Indonesia, y se
dispusieron en los aeropuertos alfombras para los pies, para evitar el ingreso de la enfermedad. Si bien


https://www.reuters.com/world/asia-pacific/new-zealand-urges-extra-travel-precautions-prevent-foot-mouth-outbreak-2022-07-25/

el gobierno de este pais rechazd hasta el momento los llamamientos de la oposicién para cerrar por
completo la frontera con Indonesia, no se descartan nuevas medidas.

UNCTAD plantea la importancia de diversificar las exportaciones en Africa

En su Ultimo Informe sobre Desarrollo Econdmico en Africa 2022, la Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) pone el foco en la dependencia de la region de las
exportaciones de productos basicos, causa de la vulnerabilidad de sus economias y obstaculo para su
desarrollo. El organismo plantea la posibilidad de que los paises africanos diversifiquen sus economias
por medio del impulso a las exportaciones de servicios de alto valor, ampliando el acceso de las
empresas privadas a los servicios financieros.

A pesar de los esfuerzos de décadas para diversificarse, 45 de los 54 paises del continente siguen
dependiendo de las exportaciones de productos primarios. La UNCTAD considera que un pais depende
de los productos bdsicos cuando estos productos representan mas del 60% de sus exportaciones totales
de mercancias.

En el informe se indica que los servicios intensivos en conocimiento, como la tecnologia de la
informacién y los servicios financieros, podrian cambiar las reglas del juego para Africa. El comercio de
servicios es bajo en la regidn; entre 2005 y 2019, los servicios representaron solo el 17% de sus
exportaciones. Los viajes y el transporte representaron alrededor de dos tercios, lo que se traduce en
una alta concentracién en sectores de servicios tradicionales, en los que predominan las transacciones
de bajo valor agregado. Los servicios intensivos en conocimiento, por su parte, representan solo el 20%
de las exportaciones de servicios del continente.

La UNCTAD plantea que el continente debe promover el uso de insumos intensivos en conocimiento y
tecnologia para permitir la fabricacion y exportacién de bienes y servicios mas complejos en lugar de
productos basicos. Asimismo, plantea que las tecnologias y los servicios inteligentes como blockchain
pueden mejorar el acceso a mercados diversos y competitivos tanto dentro como fuera del continente.
Un mayor comercio de servicios también puede reducir la degradacién ambiental causada por la
explotacién de los recursos naturales.

El informe también subraya el papel fundamental del sector privado, tanto formal como informal, en la
diversificacién y transformacién de las economias de Africa. Esto incluye a las pequefias y medianas
empresas, que representan alrededor del 90% de las empresas del continente y emplean alrededor del
60% de su fuerza laboral. Africa tiene alrededor de 50 millones de pymes formales, que pueden ayudar
a diversificar las exportaciones, pero tienen una necesidad de financiamiento no satisfecha de USS
416.000 millones cada afo, segun la Corporacién Financiera Internacional. Este factor, sumado al dificil
acceso a los préstamos corporativos de los bancos, plantea la necesidad de contar con instrumentos
financieros innovadores para que las pymes africanas aseguren su acceso al financiamiento.

Financiamiento del Banco Mundial a paises de Medio Oriente y Africa del Norte

En el afio fiscal que finalizé el pasado 30 de junio, el apoyo financiero del Banco Mundial (BM) dirigido a
los paises de Africa del Norte y Medio Oriente (MENA, por su sigla en inglés) superé los US$ 5.000
millones. Los fondos se orientaron principalmente a mitigar los impactos de la guerra en Ucraniay de la
pandemia de COVID-19 y fueron otorgados por las distintas instituciones del BM: USS 4.100 millones



https://unctad.org/es/node/37931
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2022/07/21/world-bank-support-to-the-middle-east-and-north-africa-exceeds-us-5-billion-helping-to-mitigate-impacts-of-covid-19-and-

del Banco Internacional para la Reconstruccién y el Desarrollo, que apoya a los paises de medianos
ingresos; USS 815 millones de la Asociacidn Internacional de Fomento; y USS 131 millones a través de
fondos fiduciarios.

Debido a que la poblacién de la regidon se enfrenta a una mayor vulnerabilidad provocada por el
aumento de los precios de los alimentos y la energia inducido por la guerra en Ucrania, el BM se
comprometié a ayudar a mitigar el impacto inmediato de la crisis y abrir la puerta a reformas
estructurales destinadas a garantizar la disponibilidad de alimentos para la poblacidn, en particular para
los mds pobres. En Egipto, el banco aprobd un préstamo de USS 500 millones para ayudar a garantizar
que los hogares vulnerables tengan acceso ininterrumpido al pan; en Tunez, aprobd un préstamo de
USS 130 millones para brindar apoyo de emergencia para ayudar a financiar importaciones de trigo, y
ayudar a los productores de lacteos y pequefios agricultores; y en Libano, aprobd un proyecto de USS
150 millones para financiar importaciones de trigo.

El banco aprobd USS 350 millones en financiamiento adicional para el Proyecto de Respuesta de
Emergencia COVID-19 de Jordania para ayudar a los hogares pobres y vulnerables de ese pais y a los
refugiados de Siria; mientras que en Tunez aprobd el envio de USS 24 millones para el Proyecto de
respuesta al COVID-19, que se centrd en fortalecer el sistema de salud.

Comercio récord entre India y Africa

En la actualidad, 33 paises africanos se benefician del mecanismo de preferencias arancelarias de India,
destinado a los Paises Menos Adelantados. En el dltimo afio fiscal (2020/21), el comercio entre India y
Africa alcanzé una cifra récord de US$ 89.500 millones (en el periodo fiscal anterior habia alcanzado
USS$ 56.000 millones). El comercio de India con Africa se encuentra relativamente equilibrado con
exportaciones indias de bienes y servicios por USS$ 40.000 millones e importaciones por USS 49.000
millones. A través del mecanismo que extiende el acceso libre de aranceles al 98,2% de las lineas
arancelarias totales, India es un mercado atractivo para los paises africanos.

Con un stock de inversiones de USS 74.000 millones, India se encuentra entre los cinco principales
inversores en Africa. Hasta el momento, completé 197 proyectos de inversidn en el continente africano,
mientras que 65 proyectos se encuentran en ejecucion y 81 en etapa previa.


https://www.orfonline.org/expert-speak/the-17th-cii-exim-bank-conclave/
https://www.ecofinagency.com/public-management/2107-43753-india-african-trades-reached-a-record-us-89-5-bln-in-fy2020/2021
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	El FMI augura un panorama sombrío para la economía mundial
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	Debido a la gravedad de la situación, la titular del FMI apela a una acción urgente liderada por el G20 para que los países puedan hacer frente a su elevado endeudamiento y eviten mayores niveles de hambre y malnutrición. Según Georgieva “Los grandes ...
	Si no existe una respuesta coordinada a la crisis, el FMI reconoce que el mundo podría ingresar nuevamente en recesión. Particularmente, identifica algunos riesgos para la economía mundial: si Rusia suspende el flujo de gas a Europa, si la inflación y...
	Rusia y Ucrania firman un acuerdo para la exportación de cereales y fertilizantes
	Rusia y Ucrania alcanzaron un acuerdo que permitirá la salida de más de 20 millones de toneladas de cereales que se encontraban almacenados debido al bloqueo militar de los puertos ucranianos por parte de las fuerzas rusas. Las exportaciones se realiz...
	El pacto fue firmado en Estambul con la presencia del presidente turco, Recep Tayyip Erdogan, y el secretario general de la ONU, António Guterres. Rusia se compromete a permitir la salida de barcos de puertos ucranianos siempre que estos no se utilice...
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	La UE acuerda reducir el consumo de gas un 15%
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	España aplica un impuesto excepcional a bancos y empresas energéticas
	El presidente del gobierno español, Pedro Sánchez, anunció frente al parlamento de su país que aplicará nuevos impuestos a las empresas energéticas y a los bancos, con los que espera recaudar 7.000 millones de euros en los próximos dos años, dinero qu...
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	Al igual que otros gobiernos europeos (ver Internacionales del CEI, junio 2022), el ejecutivo español decidió financiar las ayudas a los sectores más vulnerables con fondos provenientes de sectores que se vieron favorecidos con los aumentos del precio...
	Para justificar las nuevas medidas, Sánchez explicó: “Lo que se llaman beneficios caídos del cielo no caen del cielo: salen del bolsillo de los consumidores” y, paralelamente, anunció que el gobierno otorgará abonos gratuitos de transporte y aumentará...
	El euro alcanza la paridad con el dólar luego de 20 años
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	El presidente chileno Gabriel Boric presentó su proyecto de reforma tributaria, que consta de cuatro iniciativas legislativas, dos que fueron presentadas en el Congreso en el mes de julio y dos que serán tratadas en el último trimestre del año. La ref...
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