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Resumen

Durante el primeros nueve meses de 2011 el comercio exterior argentino mantuvo el dinamismo ob-
servado a lo largo de 2010, con lo cual tanto las exportaciones como las importaciones superaron los
valores registrados con anterioridad a la crisis mundial.

La expansion de las exportaciones involucré a la mayor parte de los bienes, con la excepcion de algunos
productos importantes como las semillas oleaginosas y el petréleo crudo. Si bien la recuperacién de
los precios de los productos basicos tuvo un impacto significativo sobre las exportaciones de productos
primarios y manufacturas agricolas, en el caso de las ventas externas de manufacturas industriales
el crecimiento fue impulsado fundamentalmente por las cantidades, a partir de mayores ventas a la
region latinoamericana.

Aunque en el tltimo afio la Unién Europea incremento su participacion en las exportaciones argentinas,
en relacion a la situacion pre-crisis mundial, més del 90% del aumento en las ventas argentinas al
exterior se explica por los paises en desarrollo. En este contexto, incrementaron su participacion casi
todos los destinos importantes salvo China, que muestra una caida de mas de dos puntos porcentuales
en el ultimo afio.

Por otro lado, el crecimiento de la economia argentina en la primera mitad del afio impuls6 las impor-
taciones de productos destinados al aumento de la capacidad productiva y vehiculos, al tiempo que
también se observé un aumento muy significativo en las importaciones de combustibles.

Del lado de los origenes de las compras argentinas, se observo tanto en el dltimo afio como en relacion
a 2008 una pérdida de la participacion del MERCOSUR a favor de otros paises en desarrollo como
Resto de ALADI (México, fundamentalmente) y China y otros paises de Asia.

En materia de comercio de servicios, aunque se observaron tasas de crecimiento inferiores a la de los
bienes, también se superaron los valores pre-crisis, destacandose el dinamismo de las exportaciones de
rubros no tradicionales, como son los servicios de informatica y de informacién, que continian ganando
participacion en el total de ventas al exterior.

1. Introduccion

El Gltimo afio y medio mostrd una recuperacion de la economia mundial, dejando atras la retraccion observada
a partir de la crisis. En este contexto, el ritmo de crecimiento depende sustancialmente de la evolucion de
los paises en desarrollo, que explicaron en 2010 casi el 70% de la expansién del nivel de actividad mundial,
tendencia que se reforzaria en el presente afio (CEPAL, 2011). La regién latinoamericana, por su parte,
crecid 5,9% en 2010, superando la tasa de crecimiento de la economia mundial.
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El comercio global también mostré una rapida recuperacion, con valores que superan los observados antes
de la crisis. Una vez mas, como en las ultimas dos décadas, el impulso es liderado por la regidn asidtica,
que sostiene también la demanda de productos basicos.

A partir del crecimiento del comercio mundial, se observa también un repunte de los precios de los productos
basicos luego de la caida que mostraron durante la crisis (Grafico 1). De acuerdo al indice elaborado por el
FMI, en el segundo trimestre de 2011 los precios de estos productos practicamente alcanzaron el nivel récord
observado a mediados de 2008, aunque en el tercer trimestre mostraron una moderada retraccion.

Si bien todos los productos se vieron afectados por la crisis internacional, se observé un comportamiento
dispar en la recuperacion. Al tercer trimestre de 2011, los precios de las materias primas agricolas supera-
ron ampliamente los niveles pre-crisis al igual que los metales que lo hicieron en un grado mas moderado,
mientras que los alimentos mostraron valores muy similares y la energia (basicamente pretréleo) aun se
encontrd por debajo de los niveles récord alcanzados tres afios antes.

Como se puede apreciar en el Grafico 1, si se considera la evolucién a partir de 2005, tanto alimentos como
materias primas agricolas registraron un crecimiento por debajo del promedio del conjunto de productos
basicos.

Grafico 1
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Fuente: CEl en base a FMI (2011).

En este contexto internacional favorable, el comercio exterior argentino continué mostrando un alto dina-
mismo en los primeros nueves meses de 2011. El conjunto de bienes y servicios comercializados creci6
27% con relacion al mismo periodo de 20102, con un saldo positivo de casi U$S 7.000 millones, permitiendo
que la cuenta corriente de la balanza de pagos continue registrando un resultado positivo de alrededor de
U$S 500 millones, en un contexto donde el promedio de los paises latinoamericanos muestra una situacion
deficitaria desde 2008.

2El calculo es propio a partir de datos observados para bienes de fuente INDEC, mientras que las cifras de servicios son observadas para el primer
semestre y estimadas para el tercer trimestre en base a datos de la balanza de pagos.



2. Evolucion agregada del comercio de bienes

En los primeros nueve meses de 2011, los flujos comerciales de la Argentina mantuvieron un fuerte dinamis-
mo, como se puede apreciar a partir de las series del Grafico 2. En relacion al mismo periodo de 2010, las
exportaciones crecieron 25% y las importaciones un 36%. De esta manera, quedaron definitivamente atras
los efectos que produjo la crisis sobre los intercambios comerciales argentinos: los valores exportados e
importados en la primera mitad de 2011 superaron en 16% y 24%, respectivamente, los registros observados
en el mismo periodo de 2008.

Grafico 2
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Fuente: CEl en base a INDEC.

Como resultado de la evolucién de las exportaciones e importaciones, el resultado de la balanza comercial
de bienes de la Argentina pas6 de U$S 10.300 a U$S 8.200 millones entre los primeros nueves meses de
2010y el mismo periodo de 2011.

Es indudable que la evolucion de los precios ha tenido una influencia significativa sobre los valores comercia-
dos, especialmente por el lado de las ventas argentinas, dada la participacion de los productos basicos en la
canasta exportadora. Para poder apreciar el efecto precio, el Grafico 3 distingue, tanto para las importaciones
como para las importaciones, la evolucion de los precios y de las cantidades comerciadas, comparando en
ambos casos el promedio de enero-setiembre de 2011 con el mismo periodo de 2010 y de 2008.

Del Grafico 3 se desprende que, si bien en el tltimo afio los precios tuvieron un impacto apreciablemente
mayor para explicar la evolucién de los valores exportados en relacion a los importados, cuando se compara
con la situacion pre-crisis, los precios evolucionaron de manera mas similar (6% en el caso de las expor-
taciones y 2% en las importaciones cuando se compara 2008 con 2011). La mayor diferencia se aprecia
del lado de las cantidades, dado que mientras los volimenes importados crecieron mas de 20% tanto en
el Ultimo afio como en relacién al nivel pre-crisis, las cantidades exportadas aumentaron 5% en relacion a
2010 y 10% cuando se comparan con el mismo periodo de 2008.
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Grafico 3

Evolucion de los precios y cantidades
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3. Comercio de bienes por socios y productos

En los primeros nueves meses del afio algunos destinos como Medio Oriente, la Unién Europea y ASEAN
tuvieron una evolucion muy dinamica, con un crecimiento por encima del promedio de las exportaciones
totales con relacion al mismo periodo de 2010. En el otro extremo, las ventas a Chile, China y Resto de Asia
cayeron 2%, 5% y 8%, respectivamente.

Mas alla de lo ocurrido en el Gltimo afio, en el periodo 2008-11 el crecimiento de las exportaciones argen-
tinas fue impulsado por los mercados en desarrollo. ALADI y Asia (que incluye Medio Oriente) explicaron
conjuntamente mas del 75% del crecimiento que tuvieron las exportaciones argentinas entre los primeros
nueves meses de 2008 y el mismo periodo de 2011.

Sin embargo, se observan diferencias al interior de ALADI y de Asia. El Cuadro 1 muestra la participacion
de las distintas regiones en las exportaciones argentinas, comparando el periodo enero-setiembre de 2011,
con el mismo periodo de 2008 (pre-crisis), 2009 (el peor momento de la crisis) y 2010 (el Ultimo afio).

En el plano regional se puede observar el incremento de la participacion del MERCOSUR, de dos puntos
porcentuales entre 2008 y 2011, frente a la caida de Chile. Por otra parte, cae la participacién de China en
mas de dos puntos porcentuales al tiempo que crece la ASEAN (del 3,1 al 5,3%). La diferencia a favor del
mercado chino, que en 2008 era mas de 7 puntos porcentuales superior al de la ASEAN, se redujo a menos
de 3 puntos porcentuales en 2011.



Cuadro 1

Participacion en el total exportado por la Argentina
Enero-setiembre de cada afio

en porcentaje

2008 2009 2010 2011
MERCOSUR 22,5 23,2 244 245
Chile 6,5 7.9 6,7 52
Resto de ALADI 8,0 8,3 9,2 9,2
Unién Europea 18,9 18,4 15,9 171
ASEAN 3,1 56 5,0 53
China 10,2 8,5 10,6 8,1
Medio Oriente 4,0 48 4,0 43
Resto de Asia 35 34 53 38
Estados Unidos 6,9 6,1 47 48
Resto del Mundo 16,4 13,8 14,3 17,7
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: CEl en base a INDEC.

Por su parte, cuando se compara con la situacion previa a la crisis internacional, el mundo desarrollado
perdié posicion relativa como mercado en el total exportado por Argentina. La Unién Europea, aun cuando
en el ultimo afio se recuperd, paso del 19% al 17% y los Estados Unidos, que apenas tres afios atras repre-
sentaban 7% de las exportaciones argentinas, en los nueves primeros meses de 2011 alcanzaron menos
del 4%. En relacion con este Ultimo destino, en el periodo 2008-11 no sélo se observé un descenso en la
participacion sino también una caida en los valores exportados en délares cercana al 20%.

Aligual que en el caso de los destinos, las exportaciones muestran un comportamiento diferente de acuerdo
al tipo de producto. El Grafico 4 muestra el valor de las exportaciones argentinas por grandes rubros en el
periodo enero-setiembre de los ultimos cuatro afios.

Grafico 4
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Fuente: CEl en base a INDEC.
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Por un lado, Productos Primarios y MOA son los mas dinamicos, impulsados por la mejora en los precios
en relacién con el mismo periodo de 2010, mostrando en el primer caso una caida en las cantidades ex-
portadas. Por su parte, MOI crece practicamente al mismo ritmo que las exportaciones totales, pero son
impulsadas fundamentalmente por las cantidades. Por tltimo, el rubro Combustibles y energia muestra una
caida en las ventas externas, explicado por menores cantidades, siguiendo con la tendencia observada en
los Ultimos afios.

En comparacion a los niveles previos a la crisis, las MOI son el rubro de mayor crecimiento, con una expansion
del 31% en valor, frente al 16% de las ventas globales. A diferencia de los productos primarios y las MOA,
el crecimiento de las MOI se explica por mayores cantidades exportadas mas que por la evolucion de los
precios. Impulsadas por la demanda de la regidn y el crecimiento de la oferta productiva, las manufacturas
industriales, medidas en cantidades, crecen a un ritmo sostenido (Grafico 5). El aumento super6 el 47% en
relacién al peor momento de la crisis y, debido al dinamismo del presente afio, ya se increment6 en 25% los
niveles observados antes de la crisis.

Estos valores superan al promedio de las ventas externas argentinas, que en términos de volumen crecieron
un 5% en el tltimo afio y un 10% con relacion al nivel previo a la crisis, esto es, menos de la mitad de la
expansion que mostraron las exportaciones de MOI.

Grafico 5

Las exportaciones de manufacturas industriales luego de la crisis
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El Cuadro 2 muestra los principales rubros que explican la evolucién de las exportaciones en el Ultimo afio.
Entre los mas dinamicos, de acuerdo a su contribucion al crecimiento de las ventas argentinas totales, entre
los rubros agricolas se destacan tanto Cereales como Residuos y desperdicios de la industria alimenticia
(que consisten, basicamente, en productos derivados de las oleaginosas) y Productos lacteos, rubro que
practicamente duplicé el valor exportado en el tltimo afio.

Entre las manufacturas industriales, se destacan, por su dinamismo, Material de transporte terrestre (ba-
sicamente automdviles) y Productos quimicos. En el primer caso, el crecimiento de las ventas lo explica
fundamentalmente el mercado brasilefio, mientras que en el segundo los mercados estan muy diversificados.
Entre ambos rubros explican cerca del 25% del crecimiento total de las ventas argentinas al exterior en los
primeros nueve meses de 2011 en relacién con el mismo periodo de 2010.



En el otro extremo, los rubros con mayores caidas en el tltimo afio comprenden tanto productos agricolas (se-
millas de soja), como combustibles (petréleo), alimentos (azlcar) y manufacturas industriales (ver Cuadro 2).

Cuadro 2

Exportaciones argentinas por rubros
Comparacion primeros nueve meses de 2010 y 2011

Variacion Contribucién
Rubros mas dinamicos % al crecimiento (%)
Cereales 73,5 25,0
Material de transporte terrestre 31,2 15,8
Residuos y desperdicios de la industria 25,9 14,9
alimenticia
Grasas y aceites 41,1 14,0
Productos quimicos y conexos 29,0 85
Productos lacteos 834 41
Rubros con caidas en el valor exportado
Petréleo crudo -19,7 -3,16
Semillas y frutos oleaginosos 55 2,47
Vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial .28 5 1,34
Azicar y articulos de confiteria -28,2 -0,61

Fuente: CEl en base a INDEC.

Importaciones

Por el lado de las compras al exterior, el Cuadro 3 muestra una caida en la participacién del MERCOSUR
tanto en el Ultimo afio como en relacién al 2008, revirtiendo una tendencia que se habia afirmado en la
primera mitad de la ultima década.

Cuadro 3

Participacion en el total importado por la Argentina
Enero-setiembre de cada afo
en porcentaje

2008 2010 2011
MERCOSUR 35,0 33,2 31,1
Chile 1,7 1,5 1,5
Resto de ALADI 37 4,6 5,0
Unién Europea 15,4 17,6 15,7
ASEAN 24 28 26
China 13,0 13,0 13,7
Medio Oriente 0,3 0,5 0,9
Resto de Asia 47 6,0 58
Estados Unidos 1,7 10,7 10,2
Resto del Mundo 12,2 10,1 134
Total 100,0 100,0 100,0

Fuente: CEl en base a INDEC.
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Por su parte, Resto de ALADI aumenta su participacion como origen de las importaciones argentinas, si bien
no alcanza a compensar la caida del MERCOSUR, a partir de mayores compras de gas natural a Bolivia y
de vehiculos a México.

Entre los paises desarrollados, la UE pierde participacion en el tltimo afio, volviendo al nivel que tenia antes
de la crisis. Los Estados Unidos, por su parte, pierden participacién en el total de compras tanto en el tltimo
afio como con relacion a 2008.

El Cuadro 4 permite apreciar las importaciones por uso econémico, de acuerdo a la clasificacion del INDEC,
para el periodo enero-setiembre de los afios 2008, 2010 y 2011. El rubro mas dinamico es Combustibles,
que mas que duplicé los valores importados en el Ultimo afio, con lo cual incremento su participacion en
cinco puntos porcentuales en las compras agregadas argentinas.

Por su parte, Bienes Intermedios, el rubro con mayor participacion en el total importado, pierde participacién
en el Ultimo afio, pero sobre todo en comparacion a los niveles previos a la crisis mundial. El otro rubro
significativo que perdid participacion en los ultimos tres afios es Bienes de capital, si bien en este caso
practicamente se mantiene constante la proporcion en el total importado en relacién con 2010.

Cuadro 4

Importaciones argentinas por uso econémico
Primeros nueve meses de cada aio

U$S millones Participacion (en %)

2008 2010 2011 2008 2010 2011

Bienes de Capital 9664 8119 10.803 216 200 195
Bienes Intermedios 15.744 12.752  16.365 352 314 295
Combustibles 3800 3552  7.562 85 88 137
El'eerf:: ) jzzziglms Para 7715 8470 10650 173 201 192
Bienes de Consumo 4658 4666  5.890 104 11,5 106
Automéviles 3.030 3219 3976 6,8 79 7,2
Resto 84 109 146 02 03 03
Total 44694 40587 55.391 100,0 100,0 100,0

Fuente: CEl en base a INDEC.

El Cuadro 5 muestra las importaciones con un grado mayor de apertura, para los capitulos del Sistema
Armonizado que mas contribuyeron al crecimiento de las compras en el Ultimo afio. Se puede apreciar que
mas del 75% del aumento en los valores importados por la Argentina entre los primeros nueves meses de
2010 y el mismo periodo de 2011 se explicd a partir de ocho capitulos. Si bien Combustibles y minerales
liderd el crecimiento, predominaron las compras de manufacturas industriales, destacandose Maquinas y
artefactos mecanicos, Vehiculos y Maquinas, aparatos y material eléctrico.



Cuadro 5

Importaciones argentinas en los primeros nueves meses
Por capitulo del Sistema Armonizado

U$S millones  Variacion ~ Contribucion al

Capitulo. Descripcion 2010 2011 % crecimiento (%)

271 Combustibles minerales, aceites minerales 3335 7288 1185 26,7
y productos de su destilacion
84  Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos 5872 8.164 39,0 15,5
87  Automoéviles 7.208 9.368 30,0 14,6
85 Q/Iuasq;;r:?:é aparatos y material eléctrico y 5018 6439 224 76
31 Abonos 645 1.187 83,9 3,7
39  Plastico y manufacturas de plastico 1.736 2.239 29,0 34
26 Minerales, escorias y cenizas 646 1.024 58,5 2,6
29  Productos quimicos organicos 1.929 2.289 18,6 24

Fuente: CEl en base a INDEC.

Comercio de servicios

Alo largo de la primera mitad de 2011, el intercambio de servicios con el resto del mundo mantuvo las tasas
de crecimiento observadas en 2010. Las exportaciones fueron de U$S 7.000 millones, con un crecimiento
de 11,4% en relacion al mismo periodo de 2010, mientras que las importaciones registraron casi U$S 7.900
millones, lo que representa un aumento de 13% en el periodo de referencia; en ambos casos se trata de
valores récord. A partir de estos valores el saldo comercial de servicios mostro un resultado negativo cercano
alos U$S 900 millones, levemente superior al observado en el primer semestre de 2010.

Las exportaciones por tipo de servicios mostraron a Servicios de informética y de informacién como el sector
mas dinamico, con una expansion de casi el 27% en relacién al mismo periodo de 2010 (Cuadro 6). De esta
manera, la participacion de este rubro marca un nuevo récord histérico, al superar el 10% de las ventas
argentinas de servicios al exterior. Lo siguieron rubros tradicionales como Transporte y Viajes, con aumentos
del 16% y 13%, respectivamente. El resto de los servicios tuvo una expansiéon menor a la del promedio o
incluso un comportamiento negativo en algunos casos.

Cuadro 6

Exportaciones argentinas de servicios
Primer semestre

en U$S millones  variacion

2010 2011 %
Transportes 940 1.092 16,2
Viajes 2372 2686 13,2
Servicios de comunicaciones 144 146 1,1
Servicios de informatica y de informacién 569 721 26,6
Servicios empresariales, profesionales y técnicos  1.659  1.766 6,4
Servicios personales, culturales y recreativos 182 177 -2,8
Otros servicios 421 416 -1
Total 6.287 7.003 11,4

Fuente: CEl en base a INDEC.
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Por el lado de las compras de servicios, el Cuadro 7 muestra que los Servicios de seguros fueron el rubro
mas dinamico, con un crecimiento del 77% en el primer semestre de 2011. Por su parte, entre los rubros
de mayor participacion, se destaca Transportes, con un crecimiento de casi el doble del promedio de las
importaciones, asociado fundamentalmente a la expansion del comercio de bienes.

Cuadro 7

Importaciones argentinas de servicios
Primer semestre

en U$S millones  variacion
2010 2011 %

Transportes 1.688 2.078 23,1
Viajes 2670  2.909 9,0
Servicios de comunicaciones 183 200 94
Servicios de seguros 182 323 772
Servicios de informatica y de informacion 227 235 3,7
Regalias y derechos de licencia 775 825 6,5
Servicios empresariales, profesionales y técnicos 623 618 0,8
Servicios personales, culturales y recreativos 151 166 9,7
Otros servicios 459 529 15,2
Total 6.959 7.884 13,3

Fuente: CEl en base a INDEC.

Por Gltimo, el Grafico 6 muestra el saldo en el comercio de servicios para los principales rubros, para el primer
semestre de 2010 y 2011. Se observa que entre los rubros deficitarios se incrementa el saldo negativo de

Transportes, Seguros y, en menor medida, de Regalias y derechos de licencia; por su parte, disminuyé el
déficit de la cuenta Viajes.

Por su parte, tanto Servicios de informatica y de informacién como Servicios empresariales, profesionales

y técnicos, aumentaron su saldo positivo entre el primer semestre de 2010 y 2011, especialmente en el
primer caso.

Grafico 6

Saldo comercial en servicios

Primer semestre - U$S millones

1500

1147

1000

500

-500

-1000

-1500

Transportes Viajes Seguros Informatica y Regalias y Empresariales,
de informacion derechos de profesionales
licencia ytécnicos
2010 E2011

Fuente: CElenbase aINDEC.



5. Comentarios finales

El comercio exterior argentino continué mostrando en los primeros nueve meses del afio un fuerte creci-
miento, con una tendencia decreciente en el saldo positivo del intercambio de bienes, a pesar de la mejora
en los términos del intercambio. La caida en el superavit comercial se explica fundamentalmente a partir de
los flujos comerciales de combustibles.

Las proyecciones de precios internacionales de los productos basicos del Banco Mundial (2011) permiten
anticipar para los proximos afos una moderacion en las cotizaciones de los principales bienes que vende
la Argentina por lo cual, de no producirse incrementos en las cantidades, los valores exportados de dichos
productos en 2012 se asimilarian a los del presente afio.

Sin embargo, en funcién del crecimiento proyectado para nuestros principales socios comerciales, se es-
pera que se mantenga la demanda de productos argentinos en lo que resta de 2011 y también a lo largo
de 2012. La CEPAL (2011) proyecta un crecimiento del nivel de actividad en la regién de 4,7% en 2011y
de 4,1% en 2012, lo cual beneficia sobre todo a las exportaciones argentinas de productos industriales, las
mas dindmicas en términos de cantidades tanto en relacién con 2010 como en comparacion con la situacion
previa a la crisis mundial.

Con relacion a las importaciones, el crecimiento del nivel de actividad interno continuaria impulsando la
demanda de productos destinados a la inversion, si bien a un ritmo mas moderado del observado en el
presente afio.

Mas alla de la evolucién de los valores y del saldo comerciado, hay que destacar la diversificacion en ma-
teria de productos y destinos de las exportaciones de bienes y de la consolidacion de algunos servicios no
tradicionales en la canasta exportadora argentina.
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