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Resumen

El presente articulo tiene como objetivo avanzar en una clasificacion que profundice sobre el rubro de
importacion “Bienes de Capital y Equipos de Transporte” y analizar la evolucion de las importaciones
argentinas de bienes de capital en los Ultimos quince afios. La nueva clasificacion permite identificar
los sectores productivos a los que estan destinados los equipos, distinguiendo aquellos bienes de
capital que se utilizan para la produccion de bienes o servicios, de aquellos otros que, aun contenidos
en la clasificacion tradicional por usos econdmicos, no se ajustan estrictamente a esa definicion. Si
bien a partir de la recuperacién econémica iniciada en 2003, las importaciones de bienes de capital
mostraron un importante crecimiento, solo en el caso de bienes de capital para infraestructura y mineria
se alcanzaron los valores del afio 1998, impulsadas por el dinamismo de las compras de maquinaria
pesada. Las compras de bienes de capital para uso industrial en el afio 2005 fueron inferiores res-
pecto de las verificadas en 1998, atn cuando la participacidn del rubro en el total de importaciones
de bienes de capital se mantuvo sin variaciones de un afio a otro. En los ultimos quince afios, sélo se
han producido cambios en el peso relativo entre los principales proveedores de las importaciones de
bienes de capital, destacandose el caso de Brasil que ampli6 su participacion en los principales rubros.

1. Introduccion

La inversion en actividades productivas, ademas de la expansion de la produccién a que da lugar, impulsa
el incremento de la productividad, la acumulacion de capital fisico y el desarrollo de nuevas tecnologias.
Su efecto sobre la tasa de crecimiento va a depender, ademas, de los encadenamientos que genere, de la
difusién y transferencia de tecnologia y de la capacitacién de recursos humanos. Un aspecto adicional de
significacion se deriva del impulso al ahorro interno por los mayores beneficios que proceden de la expansion
productiva, hecho que permite un mayor financiamiento de la inversion con recursos propios.

Teniendo en cuenta la fuerte dependencia de la inversion en actividades productivas respecto de las impor-
taciones de bienes de capital, ante las restricciones que presenta en cantidad y calidad la oferta local, el
presente trabajo tiene como objetivo avanzar en una clasificacion que profundice sobre el rubro de importacion
“Bienes de Capital y Equipos de Transporte”.

A partir de esa clasificacion se realizara un analisis de la evolucion de las importaciones argentinas bajo dos
modelos de politica econdémica diferenciados, el aplicado durante los afios 90 de tipo de cambio fijo, y el
que esta siendo aplicado a partir de 2002 que plantea un nuevo escenario en base a la flotacion del tipo de
cambio. El tipo de cambio flexible y competitivo que se verifica para el periodo 2002-2006 tiende a privilegiar
la sustitucidn de produccién importada por nacional y expandir las exportaciones de bienes, estimulando el



crecimiento y posibilitando el financiamiento de la inversion en bienes y equipos con ahorro interno. A titulo
de ejemplo, en los Ultimos tres afios el componente nacional de la inversién verificd un crecimiento promedio
del 28% anual, muy por encima del 4% verificado entre 1996 y 1998."

La nueva clasificacién que se propone posibilitara analizar las importaciones de bienes de capital identifican-
do los sectores productivos a los que estan destinados los equipos. Con ese proposito distingue aquellos
bienes de capital que se utilizan para la produccion de bienes o servicios, diferenciandolos de aquellos
otros que, aln contenidos en la clasificacion tradicional por usos econémicos, no se ajustan estrictamente
a esa definicion. La categorizacion por rubros permitio realizar el trabajo de discriminacion, a partir de la
correspondencia de los bienes de capital con las distintas actividades productivas. Este trabajo no estuvo
exento de complicaciones, teniendo en cuenta las caracteristicas individuales y las aplicaciones variadas
de los bienes de capital.

En la seccion 2 se expone la forma en que se realizd la nueva clasificacion y en la seccién 3 se la compara
con la clasificacion tradicional del INDEC. En la secci6n 4 se analiza la evolucién de las importaciones de
bienes de capital en forma agregada para los Ultimos diez afios y en la seccién 5 para los principales rubros
en forma detallada. La seccion 6 muestra el desempefio de las adquisiciones de bienes de capital para
los ultimos nueve meses de 2006 respecto a igual periodo de 2005. En la ultima seccidn se presentan los
comentarios que surgen del analisis.

2. Clasificacion de los bienes de capital

Se considera que los bienes de capital son aquellos activos fisicos disponibles para ser utilizados en la
produccidn corriente o futura de otros bienes y servicios. De tal forma, no estan destinados a satisfacer
directamente las necesidades de consumo presente o futuro.

Alos fines de llevar a cabo la clasificacion se tomaron todos los productos contenidos en el uso econémico
“bienes de capital” de la clasificacién por usos econdmicos desarrollada por el INDEC. Se trabajé a nivel
de linea arancelaria (8 digitos del sistema armonizado) y se realizé la taxonomia segun el uso tipico de los
bienes, puesto que no se dispone de datos del sector productivo importador. Por lo tanto, la clasificacion se
efectud por tipo de bien ya que, como los equipos estan disefiados para un uso especifico, la descripcidn
permiti6 identificar la rama de produccién de destino.

En primer lugar se dividié el conjunto de bienes de capital en cinco grandes rubros; a su vez, dentro de cada
categoria se realiz6 una clasificacion a un nivel mas desagregado (Ver Anexo).

1) Bienes de capital para la produccién de bienes: abarca aquellos bienes usados en la produccion
agricola, industrial, minera y destinados a obras de infraestructura. Por su parte, dentro de los bienes
de capital para uso industrial se encuentran las categorias maquinaria de uso difundido y especifico
de diversas ramas productivas. Cabe sefialar que la categoria bienes de capital para infraestructura
incluye aquellos bienes destinados a las actividades de construccion y mantenimiento de obras
relacionadas con las vias de comunicacion, el desarrollo urbano y rural tales como: carreteras,
ferrocarriles, caminos y puentes.

2) Bienes de capital para la produccion de servicios: contiene aquellos bienes que son utilizados en
la produccion de algun servicio, tales como los bienes de capital para transporte y su infragstructura,
equipamiento médico y maquinaria para el tratamiento de la informacion, entre otros.

3) Bienes de capital de uso general: reine aquellos productos a los que, por su descripcion y la falta
de informacién del sector demandante, no se puede identificar para la produccién de qué tipo de
bienes son utilizados. Como ejemplo se puede citar a los compresores, calderas, los instrumentos
de medicién y control.

4) Bienes de consumo durables: comprende los bienes de uso doméstico, como por ejemplo los
electrodomésticos y aparatos de telefonia y TV.
" Fuente: CEl en base a Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.




5) Otros: Contiene la Piezas y accesorios para bienes de capital, herramientas y maquinas herramientas.

3. Impacto de la Nueva Clasificacion

A partir de la observacion de las estadisticas de importacion de bienes de capital se pueden hacer las
siguientes consideraciones:

En muchos casos no se conoce el sector que realiza la importacién de un equipo, dificultandose
la determinacién del uso final, es decir si se destina a la inversién, al consumo o a la utilizacién
intermedia.? En tal situacion, si la clasificacion arancelaria presenta ambigiiedades y el bien tiene
diferentes usos, aunque entre ellos figure algin proceso productivo, parecié conveniente imputarlo
a la categoria de bienes de consumo.

En otros casos, los bienes, en funcion de sus caracteristicas, no tienen una utilizacion restringida a un
determinado sector, no siendo posible, por tanto, establecer con certeza la rama de la produccién a la que
son destinados. En tal situacion se ha procedido a imputarlos al rubro Otros en la categoria respectiva.

En funcion de lo expresado, el analisis de la evolucion de las importaciones de bienes de capital se ha
realizado deduciendo del total la porcion correspondiente a bienes de consumo durable.

En el Grafico 1 se puede apreciar las diferencias que se derivan de la nueva clasificacion por uso econd-
mico de bienes de capital, la que, ademés de distinguir los bienes de consumo durables, ofrece una mayor
apertura de categorias.

Se puede observar que en el afio 2005 los bienes que ahora se clasifican como de consumo durable totali-
zaron U$S 1.653 millones®. Una vez deducida la proporcion que les corresponde, el total de importaciones
de bienes de capital ascendié a U$S 5.439 millones en 2005 en lugar de los U$S 7.092 millones que resultan
de seguirse el método tradicional de clasificacion por uso econdmico.

Grafico 1
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Fuente: CEl en base a INDEC

2Un ejemplo es la importacion de teléfonos celulares o acondicionadores de aire, que puede tener como destino el consumo final para uso de los
hogares, pero si es realizada por una empresa presumiblemente se incorporara al stock de capital de la firma.

® Los aparatos de telefonia y de audio, TV y video representaron 72% y 16%, respectivamente de las compras del rubro. En particular teléfonos
celulares representé 63% del total de adquisiciones de bienes de consumo durable.
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4. Evolucion de las importaciones en los ultimos diez afios

Como fuera sefialado en la introduccién, la politica econdmica argentina se ha modificado sustancialmente
a partir de 2002. La devaluacion del peso en ese afio y, a partir de alli, la adopcién de un tipo de cambio
flexible, la obtencidn de fuertes superavit fiscal y la asignacion en el presupuesto de crecientes partidas a la
inversion han determinado la ampliacidn de los horizontes para la actividad productiva del pais. Al mejorarse
la competitividad, se ha favorecido la integracion comercial de la Argentina con los paises de la region y de
otros continentes. Se ha verificado la apertura de nuevos mercados de exportacion y la diversificacion de la
oferta exportadora, en un contexto externo caracterizado por la continua intensificacion de la competencia
y el cambio tecnoldgico.

En materia de bienes de capital, el ritmo de crecimiento de la economia de un 9% promedio anual para los
ultimos cuatro afios, ha determinado un fuerte aumento de las importaciones respectivas ante las restriccio-
nes en cantidad y calidad que presenta la oferta local, independientemente de su expansién en el curso del
mismo lapso. El hecho de que el fuerte crecimiento econdémico haya sido acompafiado por un importante
superavit comercial ha implicado la generacion de un financiamiento “genuino” de la inversion. A su vez,
la mejoria continua de los términos de intercambio para los productos agricolas y derivados, ha permitido
compensar, en gran parte, el encarecimiento relativo de los bienes de capital importados consecuencia de
la devaluacion del peso de 2002.

Luego del derrumbe de las importaciones de bienes de capital en el afio 2002, que fue superior a la caida
de las importaciones totales, la recuperacion econdmica impulsé un rapido cambio de tendencia. En 2003,
pero particularmente a partir del afio 2004, se registro un fuerte aumento de dichas importaciones que,
sin embargo, no permitio alcanzar el valor récord de U$S 6.944 millones registrado en 1998. Las cifras
correspondientes a 2005 auin se encuentran un 22% por debajo del nivel de 1998 por menores compras en
todos los rubros*. Las menores importaciones de bienes de capital explicaron el 56% de la diferencia en las
importaciones totales entre los dos afios citados. Cabe sefialar, ademas, que en el afio 2005 la proporcién
de compras de bienes de capital en las importaciones globales fue de 18.9%, cifra que se ubico tres puntos
por debajo de la verificada en 1998 (Gréfico 2).

Grafico 2
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Fuente: CEl en base a INDEC

4 Si se consideran los bienes de consumo durables, en el afio 2005 se registré una variacion negativa de 17% respecto de 1998 ya que las compras
de este rubro se incrementaron 6% en el periodo de referencia.



Al realizar el analisis de la evolucion de las importaciones de bienes de capital de los ultimos diez afios se
aprecia que la mayor proporcién corresponde a los destinados a la produccion de servicios. En el afio 2005,
las importaciones sefialadas fueron un 24% mas bajas en valor que en 1998 por menores compras en todas
las categorias, principalmente bienes de transporte (-21%) que represent6 el 57% del total del rubro.

En cuanto a las importaciones de bienes de capital para la produccién de bienes, se registraron importa-
ciones 15% inferiores a las de 1998 por menores compras de bienes de capital destinados a la agricultura
y a la industria (-7% y -33%, respectivamente). En este ultimo caso, luego de tres afios de crecimiento del
producto y de la actividad industrial, y con un uso de la capacidad instalada de alrededor del 70% para el
afio 2005, se verificaron menores compras en todos los rubros. La excepcién estuvo dada por las compras
de bienes de capital para infraestructura y mineria que en el afio 2005 alcanzaron valores cercanos a los
de 1998 (+1%) por el dinamismo mostrado por el rubro maquinaria pesada.

La inversion en bienes de capital importados de uso general en el afio 2005 fue un 28% menor que la regis-
trada en 1998, explicada principalmente por la reduccién de las adquisiciones de calderas y transformadores
en 54% y 16%, respectivamente.

Cabe sefialar que las importaciones de bienes de consumo en el afio 2005 fueron 6% superiores a las de
1998, a raiz del aporte a este incremento de aparatos de telefonia y radiocomunicacion y de aparatos para
acondicionamiento de aire. Por otro lado, las compras externas de piezas y accesorios para bienes de capital
en 2005 fueron un 20% inferiores a las de 1998; la mayor contribucién a esta reduccién estuvo dada por
accesorios para bienes de capital y autopartes (-38% y —14, respectivamente).

Cabe sefialar que en los Ultimos tres afios, luego de la contraccion de la economia en 2002, las importaciones
de bienes de capital mostraron un importante crecimiento. Entre 2003 y 2005 aumentaron U$S 3.248 millones
y la contribucion principal estuvo dada por bienes de capital para la produccién de bienes y servicios (30%
y 46%, respectivamente), aunque los demas rubros también variaron positivamente.

El Cuadro 1 compara los dos periodos de expansion de la economia en los ultimos diez afios. Como puede
observarse, el aporte al cambio absoluto para el afio 2005 se asimila al correspondiente a 1997, con una
mayor contribucion de los rubros bienes de capital industriales y para infraestructura y mineria. Luego de la
crisis de 2001-2002 se constata una tendencia a la diversificacién de las adquisiciones de bienes de capital
en el exterior. En efecto, en el afio 1998 la mayor contribucién al cambio de las importaciones de bienes
de capital estuvo dada por los rubros bienes de transporte y bienes de consumo durable, mientras que en
el afio 2005 los bienes industriales, para infraestructura y mineria y maquinaria para el tratamiento de la
informacién, entre otros, ganaron representatividad frente al menor peso relativo de los dos primeros.

Cuadro 1

Aporte de cada categoria al cambio absoluto total de un aio respecto del anterior
en U$S millones y %

Categorias Subcategorias 1996 1997 1998 2003 2004 2005

Total 25 20 -2 36 21 22

Bienes de capital para Bienes industriales 1 7 18 7 7

la produccién de bienes Bienes agricolas 7 2 -2 13 4 -5
Bienes de capital para infraestructura y mineria 6 10 18 17 10 18

Total 38 43 64 29 32 33

) ) Bienes de transporte 21 25 57 8 23 17
E?:ggf cf:ifﬁip(ljt:lsﬁ\r/?ci o Equipamiento médico 1 3 0 2 1 3
Maquinaria para tratamiento de la informacién 10 10 8 17 7 12

Otros bienes de capital para servicios 6 6 -2 1 2 2

Bienes de capital de uso general 11 7 13 8 6 10
Bienes de consumo -2 22 35 17 33 24
Otros Bienes de capital 27 8 -10 10 8 12
Var. Total (en U$S millones) 861 2111 782 1202 2836 1761

Fuente: CEl en base a INDEC
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5. Evolucioén de los principales rubros

En este apartado se analizara la evolucién de las importaciones de bienes de capital para la produccion de
bienes y servicios y se mencionara brevemente el comportamiento de los rubros bienes de capital de uso
general, bienes de consumos curable y otros bienes de capital.

El mayor aporte a la variacion negativa de las adquisiciones de bienes de capital de uso general en el afio
2005 respecto de 1998 estuvo dado por las menores compras de calderas desde Estados Unidos y la UE.
Entre 2003 y 2005 las compras del rubro mostraron un importante crecimiento evidenciado en el hecho de
que el valor alcanzando en 2005 méas que duplico al de 2003, principalmente por el aumento en las impor-
taciones de compresores y motores.

Por su parte las mayores importaciones de bienes de consumo durable verificadas en el afio 2005 en relacién
a 1998 fueron explicadas por el dinamismo de aparatos de telefonia y radiocomunicacion, particularmente
teléfonos celulares, que representé 63% de las compras del rubro y aumenté U$S 530 millones de un afio
a otro (tuvo como principal origen a Brasil) y acondicionadores de aire que aumentaron U$S 88 millones.
Luego de la recuperacion econémica iniciada en 2003, las adquisiciones de bienes de consumo durable se
han mostrado muy dinamicas, principalmente por el aumento verificado en las importaciones de aparatos
de telefonia y radiocomunicacion que aportaron el 77% del cambio en el rubro entre 2003 y 2005.

Por su parte, accesorios para bienes de capital y autopartes fueron los rubros que més contribuyeron a la
reduccion de las compras externas de la categoria otros bienes de capital en el afio 2005. Se registraron
reducciones en las compras desde los principales origenes, particularmente la UE y los Estados Unidos
(-44% y -52%, respectivamente). Vale notar en el caso de autopartes, que a pesar de haber mostrado un
crecimiento negativo (-14%), el rubro amplié su participacién 4 puntos porcentuales de un afio al otro por
la mayor variacién negativa mostrada por el resto de los rubros. En el afio 2005 las importaciones de la
categoria otros bienes de capital se ubicaron U$S 441 millones por encima de las registradas en 2003 y el
principal aporte estuvo dado por autopartes (55%).

a) Bienes de capital para la produccion de bienes
a.1) Bienes de capital para uso industrial

Si bien las compras de bienes de capital industriales en el afio 2005 fueron inferiores en U$S 304 millones
respecto de las verificadas en 1998 por menores adquisiciones en todos lo rubros, la participacion del rubro
en el total de importaciones de bienes de capital se mantuvo sin grandes variaciones de un afio a otro (13
% en 1998 y 12% en 2005).

Los bienes que mostraron bajas fueron, principalmente, las demas maquinas y aparatos mecanicos (-49%),
maquinas para empaquetar mercancias (-63%) y equipos para producir masa de pan (-66%), desde la UE
y Estados Unidos.

En cuanto a la composicién sectorial de las importaciones de bienes de capital industriales, se produjeron
cambios en la participacién de maquinaria para la industria textil y del calzado, que se incrementd 4 puntos
porcentuales respecto de 1998 debido al mayor retroceso evidenciado en resto de los rubros (Gréfico 3). Si
bien no alcanzo los niveles de 1998, desde el inicio de la recuperacion econdmica en 2003 el sector textil
mostrd un importante dinamismo®, particularmente debido a mayores compras de maquinas de coser tejidos,
para bordar y de maquinas para hilar que de valores casi nulos en 2003 pasaron a U$S 8 millones en 2005.
En cuanto a maquinaria para la industria metaldrgica y siderdrgica, el impulso estuvo dado por centros de
mecanizado y maquinas para trabajar metales. La ganancia en participacién de estos rubros se produjo
ante la pérdida de representatividad de otra maquinaria de uso especifico, maquinaria para la industria
alimenticia y para papel y cartén.

5 En el afio 2005 las exportaciones fueron 28% mayores que en 2003.



Grafico 3

Composicion de las importaciones de Bienes de capital para uso industrial
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Fuente: CEl en base a INDEC

Los origenes mas significativos de las importaciones de bienes de capital industriales para 1998 y 2005
fueron la Union Europea, Estados Unidos, Brasil y Japén, que concentraron el 88% del total en 1998 y que
en el afio 2005, ante la mayor incidencia de China, representaron el 86%.

En el afio 2005, los principales origenes mostraron variaciones negativas respecto de 1998, excepto China
que aumento sus ventas a laArgentina en U$S 27 millones por el buen desempefio de las compras de bienes
del rubro textil y plasticos, particularmente por el incremento de maquinas para coser y bordar y maquinas
para moldear por inyeccién.

Si bien las compras desde Brasil fueron 24% inferiores por las menores compras de maquinas para la fabri-
cacion de papel y cartdn y equipos para producir masa de pan, entre otros, la participacion de las compras
desde el pais vecino aumenté 1 punto porcentual de un afio a otro, mientras que cayo la representatividad
de Estados Unidos y la UE.

En los ultimos tres afios, las compras externas de bienes de capital industriales mostraron un importante
crecimiento. En efecto, en el afio 2005, fueron U$S 354 millones superiores a las verificadas en 2003 por
mayores compras en todas las categorias. Los rubros que ampliaron su participacion en el total de compras de
bienes de capital industriales entre 2003 y 2005 fueron maquinaria para caucho y plasticos, para la industria
metallrgica y siderurgica y otra maquinaria de uso especifico, impulsados por maquinas y aparatos mecanicos,
impresoras offset y centros de mecanizado para trabajar metales desde la UE, entre otros (Grafico 4).

Como puede observarse en el Grafico 4, las compras desde los principales origenes mostraron incrementos,
comportamiento agregado que se trasladé con igual signo a todas las categorias. La variacion negativa
que se observa en la categoria resto, para las adquisiciones desde Japdn, correspondieron a la compra
excepcional de barcos-factorias en 2003.
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Grafico 4

Cambio absoluto de las importaciones de bienes de capital para uso industrial
segun principales origenes. Aino 2003 - 2005
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Fuente: CEl en base a INDEC

a.2) Bienes de capital para Infraestructura y mineria

En el afio 2005 el 16% de las compras de bienes de capital correspondié a de bienes de capital para infraes-
tructura y mineria, que fueron superiores en U$S 8 millones a las del afio 1998. El aumento de las compras
de 1% en el rubro maquinaria pesada, que represent6 70% en el total de las compras del rubro en el afio
2005 (particularmente por mayores compras en fractores para semirremolque y palas cargadoras desde
Brasil), alcanz6 a compensar las menores adquisiciones en maquinaria para construccion.

Entre los principales origenes, las compras de bienes de capital para infraestructura y mineria desde Brasil
en el afio 2005 mostraron un crecimiento de 81% respecto de 1998. Este mercado pasé a representar en
2005 el 56% del total importado de bienes de capital para infraestructura en perjuicio de la UE que, de 29%
que representaba en 1998 paso a 12% en 2005 por menores compras en maquinas para carga y descarga y
puentes rodantes (-51%, -91%, respectivamente), y de Estados Unidos que redujo su participacion 9 puntos
porcentuales de un afio a otro.

Entre 2003 y 2005 las adquisiciones de bienes de capital para infraestructura y mineria aumentaron U$S 216
millones. Las dos categorias mostraron variaciones positivas y los productos méas dindmicos fueron tractores
para semirremolque, carretillas autopropulsadas y palas cargadoras. Se verificaron mayores importaciones
desde todos los principales origenes y Brasil contribuyd en 54% al incremento total, particularmente por las
mayores adquisiciones en maquinaria pesada.

a.3) Bienes de capital agricolas

Las compras de bienes de capital agricolas en 2005 fueron 7.3% inferiores a las registradas en 1998 por
menores compras en la mayoria de los productos, particularmente de cosechadoras, silos para cereales y
sembradoras (-22%, -55% y —-85%, respectivamente). Teniendo en cuenta que en el afio 2005 las importaciones
desde Brasil, Estados Unidos y la UE representaron el 98% del total del rubro, el mayor aporte a la reduccion
en las compras de maquinaria agricola estuvo dado por Estados Unidos, cuyas compras se redujeron 49%,

Desde el inicio de la recuperacion econdmica, las compras de bienes de capital agricolas aumentaron 12%.
Los productos que explicaron este incremento fueron cosechadoras, maquinas para avicultura y prensas



para forrajes, entre otros. El mayor aporte al aumento de las compras del rubro entre 2003 y 2005 estuvo
dado por Estados Unidos y la UE (45% y 62%, respectivamente).

b) Bienes de capital para la produccién de servicios
b.1) Bienes de capital para transporte

Las menores compras de bienes de capital para transporte del afio 2005 (que representaron el 24% de las
las importaciones totales de bienes de capital), respecto a 1998 se explicaron, principalmente, por inferiores
adquisiciones de vehiculos y chasis para el transporte de mercancias, productos que, ademas, explicaron
la caida en la participacion del rubro material para transporte de mercancias de un afio a otro.

El rubro material para transporte de personas, que en 1998 representaba el 4% del total de compras de bienes
de capital para transporte, incrementé su participacion a 9% en 2005 por mayores compras de vehiculos
para transporte de personas y barcos para excursion (Grafico 5).

Grafico 5

Composicion de las importaciones de Bienes de capital para transporte
en %
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Fuente: CEl en base a INDEC

Las importaciones desde Brasil, Estados Unidos, Japon y la UE, que en 1998 concentraron el 84% del total
del rubro, incrementaron su participacion 9 puntos porcentuales y los origenes que ganaron en representa-
tividad fueron Brasil y Estados Unidos. En efecto, en el afio 2005 Brasil provey6 54% de los de bienes de
capital para transporte adquiridos, de 38% que lo hacia en 1998, este aumento en la participacion del pais
vecino fue explicado por mayores importaciones de vehiculos para transporte de mercancias y de personas.
La menor escala relativa de la planta automotriz argentina, que produce vehiculos de menor tamario con
series de produccion mas cortas, se complementa con la estructura productiva del pais vecino a través del
comercio intraindustrial.
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Grafico 6

Cambio absoluto de las importaciones de Bienes de capital para transporte segin
principales origenes. Ainho 2003 - 2005
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Fuente: CEl en base a INDEC

Luego de la crisis de 2001-2002, el crecimiento de las importaciones de bienes de capital para transporte
estuvo motorizado por las compras de material para transporte de mercancias desde Brasil. Este rubro mostré
el mayor aporte al cambio entre 2003 y 2005 (49%), impulsado por las importaciones de vehiculos y chasis.
Cabe sefialar también el aumento en las compras de barcos cisterna desde Japon (Gréfico 6).

b.2) Otros Bienes de capital para servicios

Aun habiendo mostrado importaciones inferiores en U$S 117 millones en 2005 respecto de 1998, la partici-
pacién del rubro maquinaria para el tratamiento de la informacion en el total de importaciones de bienes de
capital para servicios aumentd 4 puntos porcentuales de un afio a otro (de 27% que representaba en 1998
pas6 a 31% en 2005), por la mayor disminucidn de las compras externas de maquinaria para el transporte
de mercancias y de la categoria otros. En el periodo 2003-2005, las compras del rubro aumentaron U$S
393 millones y los productos mas dinamicos fueron unidades de salida y unidades de proceso digitales de
pequefia capacidad.

Por su parte, la reduccién de compras de equipamiento médico entre 1998 y 2005 (-31%) fueron explicadas
por menores adquisiciones de instrumentos para cirugia y aparatos de diagndstico desde Estados Unidos y
la UE. En los ultimos arios las adquisiciones de equipos para uso médico se mostraron dinamicas con una
variacion, en el afio 2005, de U$S 79 millones respecto de 2003.

6. Evolucion en los primeros nueve meses de 2006

En los primeros nueve meses del afio 2006 las importaciones de bienes de capital sumaron U$S 4.604
millones®, con un crecimiento de 22% en relacion a igual periodo de 2005.

El dinamismo de las compras externas para enero-septiembre de 2006 respondié exclusivamente a un
aumento de las cantidades importadas (25%) que més que compenso la caida en los precios (-1%).

8 Cabe recordar que no se tiene en cuenta la porcion correspondiente a bienes de consumo durable que fue el 24% del total de importaciones de
bienes de capital. Las importaciones de teléfonos celulares representaron el 60% del total de adquisiciones del rubro.



El incremento de las importaciones se extendié a todos los rubros de importacién y el mayor aporte en el
aumento de las compras totales estuvo dado por bienes de capital para servicios, particularmente bienes
de capital para transporte (Cuadro 2).

Cuadro 2

Cambio porcentual e incidencia de cada categoria en el

crecimiento
enero - septiembre de 2005 - 2006, en U$S millones y %

Participacion

Categorias 2005 2006 Var.% 2006 Incidencia*
Bienes de capital para la produccion de bienes 1176 1405 19 23 46
Bienes agricolas 126 163 29 3 0,7
Bienes de capital para infraestructura y mineria 602 713 19 12 2,3
Bienes industriales 448 528 18 9 1,6
Bienes de capital para la produccién de servicios 1606 1.948 21 32 6,9
Bienes de transporte 878 1.075 22 18 4,0
Equipamiento médico 108 137 27 2 0,6
Maquinaria para tratamiento de la informacion 534 613 15 10 1,6
Otros bienes de capital para servicios 86 122 42 2 0,7
Bienes de capital de uso general 457 570 25 9 23
Otros bienes de capital 566 682 20 1" 2,3
Bienes de consumo durable 1138 1425 25 24 58

Total general 4943  6.030 22

*Indicador de incidencia: se obtiene multiplicando la tasa de variacion por la participacion de cada rubro o producto en el periodo inicial
obteniéndose, de esta manera, una medida ponderada del aporte de cada uno al crecimiento agregado.

Fuente: CEl en base a INDEC

Dentro de la categoria bienes de capital industriales, los productos méas dinamicos fueron maquinaria para
la industria textil y calzado y otra maquinaria de uso especifico (+17% y +27%, respectivamente), en este
ultimo caso por el aumento en las compra de llaves hidraulicas para perforacion y entubacion de pozos de
petréleo y maquinas para empaquetar mercancias principalmente desde la UE. Cabe sefialar ademas, el
aumento que mostro el rubro otra maquinaria de uso difundido, particularmente las compras externas de
hornos industriales (+83%). El aumento de las adquisiciones de bienes de capital para infraestructura y
mineria estuvo impulsado por tractores para semirremolque y palas cargadoras, entre otros.

Por su parte, el aumento en las compras de bienes de capital para la produccion de servicios se debio,
principalmente a las mayores adquisiciones de bienes de transporte, particularmente aviones desde Estados
Unidos y la UE, vehiculos y chasis para transporte de mercancias y vehiculos para transporte de mas de
diez personas desde Brasil, y maquinaria para el tratamiento de la informacién entre las que se destacan
las unidades de salida por video y las maquinas para procesamiento de datos portatiles.

Las compras de bienes de capital de uso general fueron motorizadas por motocompresores para equipos
frigorificos e instrumentos para control y comprobacién. Por otro lado, las compras de autopartes (+84%)
contribuyeron en 72% al incremento de las compras del rubro otros bienes de capital.

Las importaciones de bienes de capital por principales origenes mostraron incrementos, excepto desde Japén
que verificd reducciones en las compras de bienes de capital para transporte, industriales y maquinaria para
tratamiento de la informacién, disminucion que fue mas que compensada por incrementos en las compras
desde otros socios comerciales (Grafico 7).
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Grafico 7

Cambio absoluto de las importaciones de Bienes de capital segin principales origenes
Periodo enero - septiembre 2005 y 2006
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Fuente: CEl en base a INDEC

7. Comentarios Finales

La nueva clasificacion permitié asignar los distintos bienes y equipos de produccién a los respectivos sec-
tores productivos y, por consiguiente, separar la proporcidn que corresponde a bienes de consumo durable,
que no era evidente en la clasificacion tradicional por uso econoémico en forma agregada. En el afio 2005,
las importaciones de bienes de consumo durable se incrementaron 6% en relacién a 1998 y aumentaron 5
puntos porcentuales su participacion en el total de importaciones de bienes de capital, principalmente por
el aumento en las compras de teléfonos celulares.

Si bien a partir de la recuperacidén econémica iniciada en 2003, las importaciones de bienes de capital
mostraron un importante crecimiento, sélo en el caso de bienes de capital para infraestructura y mineria se
alcanzaron los valores del afio 1998, impulsadas por el dinamismo de las compras de maquinaria pesada.
Las compras de bienes de capital industriales en el afio 2005 fueron inferiores respecto de las verificadas
en 1998 por menores adquisiciones en todas las categorias, atn cuando la participacién del rubro en el total
de importaciones de bienes de capital se mantuvo sin variaciones de un afio a otro.

En el afio 2005, el rubro bienes de capital para la produccion de servicios representd el 43% del total de
importaciones de bienes de capital. Dentro de este rubro, bienes de capital para transporte es la subcategoria
mas representativa en las importaciones de bienes de capital globales (24%), aunque en los ultimos afios
el resto de los rubros ha ganado en dinamismo y aporte a la variacion total.

Cabe destacar que la falta de informacion sobre el sector importador se presenta como una dificultad para
precisar el andlisis ya que impide en muchos casos conocer con exactitud en qué rama de la produccion seran
utilizados los diversos equipos, € incluso si es que se destinaron a la inversién, al consumo o a la utilizacién
intermedia. Esto es particularmente cierto para el caso de determinados equipos que se separaron como
bienes de consumo durable y aquellos que se quedaron bajo el rétulo bienes de capital para uso general.

Cabe mencionar, por Ultimo, que el patrén de comportamiento de las importaciones de bienes de capital, en
concordancia con el origen geografico de las compras, se ha mantenido desde la década pasada; sélo se
han producido cambios en el peso relativo entre los distintos socios comerciales, como en el caso de Brasil
que ampli6 su participacion en los principales rubros.
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Anexo

Nueva clasificacion para el rubro bienes de capital

Bienes de capital para uso industrial

Hornos industriales

Maquinaria de uso difundido Otra maquinaria de uso difundido

Barcos-factorias
Maquinaria para la industria alimenticia
Bienes de capital o - Maquinaria para la industria textil y calzado
para la produccion Maquinaria de uso especifico Maquinaria para papel y carton
de bienes Maquinaria para metalurgia y siderurgia
Maquinaria para caucho y plasticos
Otra maquinaria de uso especifico

Agro (ganado en pie)

Bienes de capital agricolas W ) .
Maguinaria y equipos agropecuario

Bienes de capital para infraestructura Maquinaria para construccion
y mineria Maquinaria pesada

Material para infraestructura fluvial
Material para navegacion aerea
Bienes de capital para transporte y Material para transporte de personas
su infraestructura Material para transporte de mercancias
Material para vias ferreas

Bienes de capital
para la produccion
de servicios

Equipamiento médico Articulos para uso medlpo
Aparatos para uso medico

Maquinaria para el tratamiento de

la informacion

Bienes para servicios

Otros bienes de capital para Servicios . -
Equipos para oficina

Baterias
Bombas
Calderas
Compresores

Bienes de capital de Generadores
uso general Motores
Transformadores

Instrumentos y aparatos de peso y medida
Instrumentos y aparatos de control y comprobacion
Turbinas

Audio, TV y video
Calefaccion
Bienes de consumo Maquinas y aparatos para acondicionamiento de aire
durable Aparatos de telefonia y radiocomunicacion
Otros bienes de consumo

Autopartes
Otros bienes de Partes y piezas y accesorios para bienes de capital
capital Herramientas
Maquina-herramientas

Fuente: CEl en base a INDEC



