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1. La Argentina y la evolucion del comercio mundial

En un contexto de fuerte crecimiento de la actividad econdmica local, una demanda externa favorable, pre-
cios de exportacion en alza y una sefial de tipo de cambio real en niveles més altos que el promedio de las
ultimas décadas, el comercio exterior argentino ha continuado evolucionando positivamente en el afio 2005
y en el primer semestre de 2006. Este comportamiento no se ha dado aisladamente del comportamiento
global; por el contrario, ha reflejado mucho de éste.

En 2006, la economia mundial crece por cuarto afio consecutivo y lo hace por encima de su tendencia histérica.
Este aumento del PIB global explica en gran parte el aumento en el comercio mundial al que estamos asis-
tiendo. En efecto, como se observa en el Grafico 1, la gran mayoria de los paises evidencian un crecimiento
simultaneo de su PIB y exportaciones. No obstante, dentro de este comportamiento agregado, paises en
desarrollo, en su mayoria exportadores de combustibles y commodities y algunos nuevos miembros de la
Unién Europea, han mostrado una relativamente mejor evolucién en 2005, combinando un crecimiento del
nivel de actividad y exportaciones por encima del promedio mundial. Por el contrario, los paises de mayor
desarrollo se han mostrado menos dindmicos en ambas dimensiones. Asimismo, notablemente, casi ningin
pais ha verificado una variacion del PIB por encima del promedio mundial sin que ademas sus exportaciones
se hayan mostrado mas dinamicas que las del mundo, lo cual habla, probablemente, de la importancia de
una mayor insercién externa como motor de crecimiento.

En funcion de lo expuesto, resulta indudable que el ritmo de expansién de la demanda mundial juega en
favor de la insercion internacional de la Argentina. Sin embargo, no es el tnico factor detras del crecimiento
de las exportaciones. En efecto, en el ltimo afio el crecimiento del PIB se ubicéd notablemente por encima
del promedio del mundo y las ventas al exterior de bienes se expandieron a una tasa de 16%, por encima
del 13% a la cual crecié la demanda global. En este Ultimo caso, si se aisla el efecto de la variacidn en
los precios internacionales, la evolucién de las exportaciones argentinas ha sido todavia més destacada.
Mientras las cantidades exportadas por la Argentina en 2005 se incrementaron en 15%, las del mundo lo
hicieron en 6%. Aun dentro de la region evidencian un mejor desempefio relativo si se considera que las
exportaciones de los paises latinoamericanos y del Caribe en conjunto han incrementado sus cantidades
exportadas en 8%.

Dado que las exportaciones de la Argentina contienen un componente moderado de combustibles y minerales
(representan, respectivamente, el 17% y 3% de las exportaciones totales de bienes), su evolucién no se ha
visto favorecida en igual medida que las de los paises esencialmente exportadores de estos productos”,

" En efecto, en el afio 2005 las variaciones de los precios internacionales de las exportaciones mundiales de los porotos de soja (-10,4%), maiz
(-12%), trigo (-1,4%) y carne (+4,1%), contrastan con los fuertes incrementos registrados por los precios del petréleo crudo (+41%) y los minerales,
oros y metales (+26,2%).



como lo son Egipto, Nigeria, Venezuela, Chile o Pert, por citar algunos ejemplos. En efecto, si bien las expor-
taciones de estos Ultimos tres paises latinoamericanos se han incrementado notablemente en valor, cuando
se repara en la evolucion de las cantidades exportadas, los aumentos se moderan de manera significativa
a 5% en el caso de Venezuela, 7% para Chile y 15% si se trata de Peru.

Grafico 1

Crecimiento de las exportaciones vis-a-vis crecimiento del PIB
paises seleccionados, afios 2004 - 2005, en %
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Nota: La interseccion de los ejes indica el crecimiento del PIB y exportaciones mundiales, esto es, 5% y 13%, respectivamente.
Fuente: CEl en base a OMC, FMI y fuentes nacionales

El incremento de las exportaciones argentinas esta vinculado mas bien al comportamiento favorable que
experimentaron las manufacturas, especialmente las industriales. Estas Ultimas explicaron en 2005 mas
del 40% del crecimiento de las exportaciones totales. Este comportamiento contrasta con el exhibido por
economias como la chilena y la peruana, que si bien en el periodo 2002-2005 han practicamente triplicado
sus valores exportados, lo hicieron a base de un sélo producto y de origen primario. En efecto, el incremento
de los valores exportados de cobre explicaron el 55% y 23% del incremento total de las ventas externas de
Chile y Peru respectivamente, llevando la participacion del metal en las exportaciones totales de 37% en 2002
a47% en 2005, en el caso del primero, y de 15% a 20% en los mismos afios, en el caso del segundo.

Asu vez, el mencionado aumento del precio de los combustibles y otros productos minerales en 2005 profun-
dizé el déficit comercial de muchos importadores de éstos productos, principalmente los correspondientes a
paises mas desarrollados, al mismo tiempo que incrementd el superavit comercial de los paises exportadores
de petréleo y minerales, rompiendo con la relacion empirica negativa entre crecimiento y exportaciones ne-
tas. Por su parte, los nuevos miembros de la Unién Europea, si bien han exhibido un fuerte crecimiento de
exportaciones y PIB, han también registrado saldos nulos o fuertes déficit en su balance comercial externo.
Este hecho se vincula, por un lado, con el crecimiento del comercio derivado de la integracion comercial y,
por otro, con el mayor dinamismo de las importaciones desde los nuevos socios.



La Argentina tiene en comun con el primer grupo de paises, es decir, con los exportadores de minerales
y combustibles, compartir altas tasas de crecimiento del nivel de actividad y exportaciones y un saldo de
balanza comercial favorable y significativo (que representd en 2005 un 17% del valor que comercid, algo
mas del 7% que registré China pero algo menos del 39% que mostré Venezuela, paises con crecimientos
similares de PIB en el ultimo afio); sin embargo, se ha beneficiado menos del salto en los precios del pe-
tréleo y productos minerales en los ultimos dos afios, dado que estos productos sélo representan el 17%
del total exportado.

Histéricamente, el saldo de balanza comercial se ha movido de manera contraciclica. Esto es, cuando sube el
nivel de actividad, la oferta doméstica no es suficiente ni en calidad ni en cantidad para satisfacer la demanda
local, y debe, en cambio, ser completada con importaciones. Lo anterior es particularmente cierto para los
bienes industriales. En efecto, el superavit comercial argentino se habria deteriorado un 57% de 2003 a
2005 si solo se hubiese considerado la evolucién en el intercambio de manufacturas de origen industrial.
Las cifras indican, en cambio, que el saldo de balanza comercial retrocedié 28% de 2003 a esta parte. Este
menor deterioro se debe en buena medida a la evolucién en el intercambio de manufacturas de origen agro-
pecuario y, en segundo orden, a la de los productos primarios, cuyos incrementos, todo lo demas constante,
habrian arrojado mejoras en el saldo de balanza comercial de 18% y 8%, respectivamente. La evolucién en
el intercambio de combustibles, por otra parte, habria incrementado el superavit comercial sélo en 4%.

El crecimiento de las exportaciones argentinas por encima de la tasa a que crece el comercio mundial in-
dica que la participacién del pais en las exportaciones mundiales se ha incrementado en el Gltimo afio. No
obstante, este aumento de la insercion internacional de las exportaciones argentinas no es trasladable en
igual medida a todos los socios comerciales. El Grafico 2 da cuenta de esta situacién. Si bien la Argentina
ha aumentado sus exportaciones a la mayoria de sus socios comerciales mas importantes (en el Gréafico
2 la mayoria de los puntos se encuentran por encima del eje de abscisas), en algunos casos lo ha hecho
a un ritmo menor al del crecimiento de las importaciones de esos paises, cediendo participacion (aquellos
paises por debajo de la recta de 45°).

Agrandes rasgos, en muchos mercados donde la Argentina cuenta con una cuota importante de participacion,
el crecimiento de las exportaciones no ha acompafado el aumento de la demanda externa. Algunos ejemplos
de socios comerciales con los cuales se ha verificado este comportamiento son Pert, Chile, México, Vene-
zuela y Brasil. Sin embargo, no en todos los casos el comportamiento del agregado se ha trasladado de la
misma forma a los diversos sectores de exportacion. Al menos en el comercio con Brasil, las exportaciones
de productos industriales argentinos han ganado participacion en las compras respectivas del socio.?

Lo contrario ocurre con otros destinos menos tradicionales en los cuales se ha ganado mercado, entre los que
destacan, por la mayor fuerza con la que se da el fendmeno, algunos paises asiaticos y de Europa Oriental.
El punto es importante puesto que suma, a la diversificacion de destinos que se ha venido verificando en
los Ultimos afios, un componente de mayor insercion.

En resumidas cuentas, la Argentina, a pesar de haberse beneficiado relativamente menos de las mejoras
en los términos de intercambio en relacion a otros paises en desarrollo, ha mostrado progresos reales en
su insercién en el comercio internacional. EI mayor crecimiento de las cantidades vis-a-vis el mundo y del
conjunto de sus socios regionales y la ganancia de mercado en destinos menos tradicionales, muestran
evidencia en ese sentido.

2. Evolucion del comercio exterior en el 1° semestre de 2006

2.a. Consideraciones generales

2 Ver Molle (2006), en Revista del CEI, Comercio Exterior € Integracion Nro. 5.
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Grafico 2

Crecimiento de las exportaciones argentinas a sus principales socios comerciales
vis-a-vis incremento de la demanda externa de esos paises

principales socios comerciales, aios 2004 - 2005, en %
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Nota: Por encima de la recta de 45° significa ganancia de mercado. Los paises seleccionados acumulan como destino mas del 90% de las exportaciones argentinas.
Fuente: CEl en base a INDEC y OMC

Las exportaciones argentinas contintian mostrando un buen comportamiento. En el primer semestre del
afo las exportaciones sumaron U$S 21.494 millones, cifra que fue superior en un 13% a la correspondiente
al mismo periodo del afio anterior. Por su parte, las importaciones sumaron U$S 15.606 millones, con un
crecimiento de 15% en relacién al mismo periodo de 2005. Como consecuencia de la evolucion sefialada,
la balanza comercial arrojo un superavit acumulado de U$S 5.888 millones, superando en U$S 412 millones
el saldo positivo de igual periodo del afio 2005.

El incremento de las ventas externas en el periodo enero-junio de 2006 se extendi6 a todos los rubros de
exportacion y su dinamismo respondio tanto a un aumento de los precios (+7%) como de las cantidades
vendidas (+5%). El aumento en las cantidades exportadas durante el periodo se debi6 a los incrementos
en los volumenes exportados de manufacturas de origen agropecuario (MOA) y de manufacturas de origen
industrial (MOI), que mas que compensaron las caidas en los productos primarios y combustibles. A su vez,
las MOAYy las MOl representaron conjuntamente el 63% del valor de las ventas externas totales y explicaron
el 36% y 44% del aumento en las exportaciones en valor, respectivamente. Los combustibles, en tanto,
explicaron el 18% del crecimiento de las exportaciones y los productos primarios sélo el 2%.

Las exportaciones muestran una mayor diversificacion geografica y de productos (Gréfico 3.a). Este aspecto
es importante en tanto describe una menor dependencia del mercado brasilefio. Entre el afio 1998 y el afio
2005 se observa que la participacion de Brasil en el total exportado disminuyd 14 puntos porcentuales (de
30% a 16%). Al mismo tiempo, aumentaron su importancia destinos como el resto de la regién latinoame-
ricana, China y la India.



Grafico 3

Diversificacion de los valores exportados
indice de Hirschman-Herfindahl3
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La sefial de precios derivada del tipo de cambio real alto ha permitido que una cantidad importante de em-
presas, fundamentalmente PyMEs ligadas a la produccion de bienes industriales no tradicionales, emprenda
negocios en el exterior. Esto ha dado por resultado una mayor diversificacion de exportaciones en cuanto a
productos, proceso que hace tres afios se viene verificando. El MERCOSUR, al ser el receptor mas impor-
tante de exportaciones de MOI argentinas y ser un mercado de relativamente mas facil acceso, contribuye
a la diversificacién de la produccién enviada al exterior.

3 El indice de Hirschman-Herfindahl es utilizado para medir el nivel de concentracion de las exportaciones en términos de productos, destinos y
valores exportados por firma. Se define como: ,

2
HHI = Z{%XIOOJ ’

donde i denota alternativamente el producto, el destino o la firma, segun la dimension que se esté evaluando, X el valor exportado bajo un i en
particular y XT las exportaciones totales del grupo considerado (esto es, con o sin Brasil, en el caso de destinos y productos, y los grandes rubros y
las exportaciones totales, en el caso de valores exportados por firma). Definido de esta forma, el indicador oscila entre 0 y 10.000, siendo el primero
el de menor nivel de concentracion y el dltimo el de mayor.

Coyuntura Comercial



El total exportado también se encuentra mas igualitariamente distribuido a lo largo de la base de empresas
exportadoras, fenémeno que se viene verificando desde 2004 (Grafico 3.b). Si se efecttia un corte por sec-
tores de exportacion, la concentracion de valores exportados a nivel de firma toma caracteristicas distintas
en cuanto a niveles y evolucion segun el rubro de que se trate. En efecto, el rubro combustibles muestra por
lejos la mayor concentracion de valor exportado por empresa, seguido por los primarios y las MOA. Bastante
menos concentracion se observa en el rubro MOI. En cuanto a dindmica, el rubro combustibles y las MOl han
mostrado evoluciones tendientes a la igualacion de la distribucion de los valores exportados por empresa.
Por el contrario, la dinamica que exhiben en ese sentido las MOA y primarios muestra un comportamiento
opuesto al de aquellos productos.

Por el lado de las importaciones, el crecimiento para el primer semestre del afio estuvo impulsado por un
aumento de las cantidades (+15%) y, en menor medida, de los precios (+5%). El crecimiento de las compras
externas se debio al crecimiento simultaneo de las importaciones de todos los rubros, particularmente de
las MOI, que representaron el 72% del total y contribuyeron en 66% al aumento de las importaciones, del
cual la mitad correspondio6 a productos del sector automotriz.

Grafico 4

Evolucion y saldo de la Balanza Comercial
primer semestre de 2006, millones de U$S y %
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Fuente: CEl en base a INDEC

Las compras de productos primarios fueron superiores en U$S 75 millones respecto al primer semestre de
2005 (+15%), particularmente por las mayores compras de mineral de hierro a Brasil producto del elevado
nivel de actividad que muestra la industria metaldrgica y la construccion. Por su parte, si bien por valores
pocos significativos, se registraron caidas en las importaciones de MOA y combustibles.

El saldo positivo de la balanza comercial super6 en 7% al registrado en igual periodo de 2005. El mayor
saldo negativo que verificaron las MOI fue mas que compensado por el aumento del resultado positivo en
MOA'y, en menor medida, Primarios y Combustibles (Gréfico 4).

2.b. Productos Primarios y Combustibles



Las exportaciones de productos primarios del primer semestre de 2006 crecieron 2% exclusivamente por el
aumento que mostraron los precios (+6%), ante la caida en las cantidades vendidas (-5%).

Las exportaciones de semillas oleaginosas cayeron 12%, principalmente por la reduccién de las ventas de
soja a China, que fue de 11%. Por su parte, las exportaciones de cereales también registraron una merma
del orden del 20%, particularmente por la disminucion en las ventas de trigo (-26%) y maiz (-18%). Este
comportamiento se explica fundamentalmente por la caida en las cantidades enviadas al exterior, aun en un
contexto de precios estables, como en el caso de las semillas oleaginosas (los porotos de soja evidenciaron
una variacion nula en precios), o de fuerte alza, como en el caso de los cereales (+18% y + 22%, para trigo
y maiz, respectivamente).

Las ventas externas de Pescados y mariscos se ubicaron en el primer semestre del afio un 28% por encima
de los valores registrados en igual periodo del afio anterior, posicionandose en torno a los U$S 359 millo-
nes. Este incremento se debe fundamentalmente al aumento significativo de 73% que experimentaron las
cantidades vendidas al exterior, dado que los precios verificaron una contraccion de importancia de 26%.
Las exportaciones del rubro aumentaron principalmente como consecuencia de los mayores embarques de
Pescados, que crecieron un 10% en cantidad, y de Mariscos, que lo hicieron en 101%.

Las exportaciones de mineral de cobre evolucionaron positivamente (+217%), principalmente dirigidas a
Alemania, Republica de Corea y la India. Aunque en buena medida los incrementos en los valores exportados
se deben a la excelente coyuntura que atraviesan los precios del mineral, las cantidades exportadas también
tuvieron un desempefio destacable mas que duplicandose con respecto al primer semestre de 2005.

Por su parte, el crecimiento del rubro combustibles y energia (+14%) respondié a la evolucion positiva de
los precios (+36%), que mas que compenso la caida en las cantidades vendidas (-16%).

2.c. Sector manufacturero

El desempefio de las exportaciones de bienes manufacturados ha venido acompafiando el elevado nivel
de actividad que muestran los sectores industriales. Como lo viene haciendo desde 2003, la industria ma-
nufacturera ha evolucionado en el primer semestre del afio aumentando sus colocaciones en el mercado
externo a la vez que abastecio un mercado interno en alza.

Cuadro 1

Sector manufacturero, crecimiento de exportaciones
y nivel de actividad (EMI)

paises seleccionados, afios 2004 - 2005, en %

Var. %

Exportaciones LET: BB

Automotores 457 243
Productos del Tabaco 38,1 12,9
Refinacion del Petroleo 26,4 8,6
Minerales no metélicos 20,2 18,6
Caucho y Plastico 20,1 78

Total 18,8 74
Ind. Metalicas Basicas 17,6 38
Metalmecanica exc. Automotores 17,4 49
Alimentos y bebidas 16,7 57
Edicion e impresion 13,2 6,7
Productos textiles 10,1 58
Papel y Carton 8,8 0,3
Sust. y prod. Quimicos 5,0 6,5

Fuente: CEl en base a INDEC
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Del Cuadro 1 se desprende una asociacién positiva entre desempefio exportador € incremento del nivel
de actividad, lo cual habla, probablemente, de la importancia del comercio exterior en las altas tasas de
crecimiento que registra la economia argentina en la actualidad. En lo que sigue, se analiza en detalle la
evolucién comercial externa de la industria manufacturera argentina en el primer semestre del afio.

2.c.i. Manufacturas de Origen Agropecuario

El crecimiento de las exportaciones de Manufacturas de Origen Agropecuario (+15%) estuvo impulsado por
el aumento de las cantidades exportadas (+12%) y, en menor medida, por los precios de exportacion (+3%).
Las exportaciones de MOA fueron motorizadas por las ventas a la Unién Europea, que represento el 34%
del total de exportaciones de MOA y explicd el 63% del crecimiento de las exportaciones sectoriales. Cabe
sefialar el dinamismo de las ventas a la India (+53%) y a la Comunidad Andina (+55%). Por su parte, las
ventas a China, que absorbié el 6% de las exportaciones del rubro, disminuyeron en 26%.

Entre los principales productos exportados, las ventas externas de carnes y sus preparados mostraron una
reduccion de 20%, particularmente conservas (-22%) y carnes bovinas (-25%), producto de la restriccion a
la exportacion de tales productos dispuesta en marzo pasado. La variacion positiva en los precios de 28%
compenso en parte la fuerte disminucion en las cantidades exportadas de -37%.*

No obstante la caida en las ventas externas de estos productos, que no se debe a una pérdida de competitivi-
dad sino a una medida concreta de politica, otros componentes de las exportaciones de MOA han registrado
muy buenos desempefios. Las Grasas y Aceites, Harinas para alimentacién animal y Productos lacteos
contintian mostrando crecimientos significativos (+15%, +23% y +23%, respectivamente), fundamentalmente
por las mayores cantidades enviadas al exterior (+21% y +19%, para harinas y aceites, respectivamente).
Los principales destinos de los envios de Aceite de soja fueron la India y China. En tanto, las Harinas para
alimentacién animal tuvieron como principal destino a la Unién Europea, que concentré algo mas de la mitad
del total exportado.

Grafico 5

Cambio absoluto en las exportaciones de MOA
enero - junio de 2005 y 2006, en millones de U$S y %
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Fuente: CEl en base a INDEC

“En el segundo trimestre del afio, cuando se sintié con més fuerza la restriccion, la relacion inversa entre variaciones en precio y cantidad se acentu6
con cifras en torno a 47% y —-68%, para uno y otro, respectivamente.



Relacionado con la evolucion que viene mostrando el complejo sojero de un afio a esta parte, estos incre-
mentos en las exportaciones de aceite de soja y sus derivados se da en combinacién con una contraccién
sustancial en la exportacién de porotos. Este comportamiento es consistente con el aumento de la capacidad
instalada de la industria aceitera. En efecto, en el primer semestre de 2006, la molienda de soja aumentd
un 141% con respecto al mismo periodo de 2005. No se observa, a pesar de las exportaciones de estos
derivados de soja, un ritmo de expansién que compense la merma en las exportaciones de semillas olea-
ginosas. La retencion de mercaderia en planta o de materia prima en silo para el posterior procesamiento
explicarian este comportamiento.

Un grupo de productos, ya sea por requerimientos de transporte y conservacion o por condicionantes de
acceso a los mercados de destino, exhibe mayor contenido de diferenciacion de producto en el envasado.®
Entre ellos pueden citarse, las bebidas y liquidos alcohdlicos, las carnes y sus preparados, los jugos de
frutas y las golosinas (Cuadro 2).

Cuadro 2

Contribucion al crecimiento de las exportaciones de MOA,
segun sectores y contenido de diferenciacion de producto

primer semestre de 2006, en %

Contenido de

diferenciacion de Contribucion al Crecimiento
producto

Por Mayor Por Menor  Por Mayor  Por Menor ~ Total

Carnes y sus preparados 53 47 | -5 | | -13 | | -18 |
Pescados y mariscos elaborados 85 15 @ 0 @
Productos lacteos 70 30 @ 2 @
Otros productos de origen animal 100 0 0
Frutas secas o congeladas 98 2 2 0 2
Té, yerba mate y especias 88 12 0 0 0
Productos de molineria 99 1 0 0 0
Grasas y aceites 97 3
Azicar y articulos de molineria 64 36 1 a @
Preparados de legumbres y hortalizas 55 45 @ ° °
Bebidas y liquidos alcohdlicos 23 77 1 ° °
Harinas para alimentacion animal 100 a
Extractos, curtientes y tintéreos 100 0 0
Pieles y cueros 100 @ 3
Lanas elaboradas 100 1 1
Resto de MOA 89 1 8 2 9
Total 88 12 98 2 100

Nota: con un rectangulo o con un circulo se marcan alternativamente las contribuciones al crecimiento negativas y positivas

Fuente: CEl en base a INDEC

® Esta clasificacion complementaria intenta captar si el producto se exporta listo para la venta al por menor. Para ello se distinguieron aquellos
productos que se envian al exterior en un envase “pequefio” de aquellos que son exportados “a granel” 6 al por mayor, en un envase de mayor
contenido. Para mas precisiones ver Castagnino (2006) en Revista del CEl, Comercio Exterior e Integracion Nro. 5.
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En el primer semestre del afio, el conjunto de bienes preparados para la venta al por menor se mostré menos
dinamico que el agregado de las exportaciones MOA, incrementandose so6lo un 2% con respecto a enero-junio
de 2005. Este menor crecimiento relativo se explica fundamentalmente por las menores ventas de carnes y
sus preparados por las razones ya expuestas, dado que las exportaciones al por menor que efectuaron los
demas sectores que incluyen en sus exportaciones mayor contenido de diferenciacion de producto crecieron a
ritmos significativos con aportes no despreciables al crecimiento de las exportaciones de MOA. Este es el caso,
nuevamente, de las exportaciones de las bebidas y liquidos alcoholicos, los jugos de frutas y las golosinas.

2.c.ii. Manufacturas de Origen Industrial

Las exportaciones de Manufacturas de Origen Industrial alcanzaron un valor de U$S 6.500 millones, 20%
por encima de las registradas en el primer semestre de 2005 a partir del aumento que experimentaron los
precios y cantidades (+7% y +12%, respectivamente).

El mercado regional continu6 siendo en el primer semestre de 2006 el destino de mayor crecimiento para
las exportaciones de MOI. En este sentido, los destinos que se mostraron mas dinamicos fueron Chile y la
Comunidad Andina (+19% y +28%, respectivamente) que, ademas, contribuyeron de manera significativa al
crecimiento de las exportaciones del rubro (12% y 10%, respectivamente). El mercado brasilefio, por su parte,
recibié el 30% de las exportaciones de MOI, experimentd un crecimiento de 13% en el periodo analizado y
aport6 al crecimiento en mayor medida que el resto de los socios comerciales con un 23%.

Analizando las cifras de comercio de acuerdo a una clasificacién complementaria que recoge el contenido
tecnologico de las exportaciones industriales®, se concluye que en el primer semestre del afio se destacd el
dinamismo de sectores de sofisticacion tecnoldgica intermedia (Cuadro 3). Al igual que en 2005, la evolucion
de las exportaciones de MOI estuvo fundamentalmente ligada a sectores de MEDIO-ALTO contenido tecno-
l6gico, que contribuyeron en 52% al crecimiento de las exportaciones de MOI, y de MEDIO-BAJO contenido
tecnoldgico, que lo hicieron en 27%. En el caso del primer grupo de sectores, se destaco fundamentalmente
el incremento en las exportaciones de Vehiculos y sus partes y, en mucho menor medida, las de Maquinas y
aparatos y los Productos quimicos y conexos. En lo que hace al segundo grupo de sectores, las exportaciones
de Metales preciosos, fundamentalmente las de oro, tuvieron un desempefio remarcable.

Cuadro 3

Contribucion al crecimiento de las exportaciones de MOI,
segun sectores y contenido tecnolégico
primer semestre de 2006, en %

MEDIO MEDIO
ALTO BAJO

Productos quimicos y conexos 0,0 0,1 @
0,0 1,0

Materias plasticas artificiales @ 0,0 1,7

Caucho y sus manufacturas 0,0 0,2 0,0

ALTO BAJO Total

Manufacturas de cuero 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6
Papel y carton 0,0 0,0 0,0
Textiles y confecciones 0,0 -0,3 0,0 0,7 0,4
Calzados y sus partes 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2
Manufacturas de piedras y yeso 0,0 0,0 1,0 0,1 11
Manufacturas de piedras y metales preciosos 0,0 0,0 0,0

Metales comunes y sus manufacturas 0,0 0,1 2,3 0,0
Maquinas y aparatos 1,6 44 -1,6 0,2

24
Material de transporte 00 457 00 )
Vehiculos de navegacion area, maritima y fluvial 0,0 0,0 @

Otras MOI 0,9 0,1 14 0,5

Total 16,0 52,0 26,9 50 100,0
Fuente: CEl en base a INDEC y OECD

% Para una descripcion mas detallada del contenido tecnolégico de las exportaciones industriales argentinas ver Castagnino (2006), en Revista del
CEl, Comercio Exterior e Integracion Nro. 5.



Vinculado al fuerte crecimiento que viene experimentando la industria automotriz (en el primer semestre del
afio la industria produjo un 24% mas de automdviles, utilitarios y vehiculos de carga y pasajeros que en el
mismo periodo del afio anterior), las ventas de Material de transporte se incrementaron en 38%, constitu-
yéndose en el sector que mas aportd al crecimiento de las MOIl'y, como se vio, de los productos industriales
de sofisticacion tecnolégica MEDIO-ALTA. Este incremento se explica fundamentalmente por el aumento de
las cantidades enviadas al exterior, que variaron positivamente un 48%, en un contexto de precios estables
con una leve tendencia al alza. Dentro del rubro, se destacaron las ventas de automéviles y otros vehiculos
de transporte que crecieron un 50%, donde Brasil representé el 49% del aumento total. Por el contrario,
como puede observarse en el Grafico 6, la mayor parte del crecimiento de las exportaciones de autopartes
respondio al incremento de las ventas a mercados distintos de Brasil. Dentro de ellos se destacd Venezuela
que explico el 40% del cambio total.

Por su parte, el débil crecimiento de las ventas externas de plasticos (+3%) se explica fundamentalmente
por el crecimiento de las exportaciones a Chile y Uruguay (+27% y +44%, respectivamente), dado que las
destinadas a Brasil retrocedieron en U$S 64 millones. En esta evolucion las mayores exportaciones del
segmento de MEDIO-BAJO contenido tecnoldgico apenas compensaron la caida en las ventas del segmento
de MEDIO-ALTA sofisticacion.

La evolucion de las exportaciones de productos de la industria siderdrgica (+1%), que nuclea fundamen-
talmente productos de MEDIO-BAJO contenido tecnoldgico, no se ha dado sin matices. Por un lado, la
creciente demanda de tubos y cafios de acero, que explican cerca del 60% de las exportaciones del sector,
y la excelente coyuntura por la que atraviesan sus precios con motivo de un negocio del petréleo en alza,
dieron por resultado que las ventas externas de estos productos se incrementaron en 38%. Se destacaron
las exportaciones a paises africanos y de Medio Oriente, especialmente Arabia Saudita.

Por otro lado, algunos productos del sector no verificaron la misma evolucion positiva. Este es el caso de
las Barras y las Chapas y planchas de acero, que vieron disminuidas sus exportaciones en 28% vy 58%,
respectivamente.

Grafico 6

Cambio absoluto en las exportaciones de MOI
enero - junio de 2005 y 2006, en millones de U$S y %

300

250 -
200+

150 -

100 -

50 4

-64

-100- L-20
Automéviles  Plasticos Tubosy cafios Partesde  Aluminio  Maquinasy Papelcartén  Productos  Textiles
terrestres vehiculos aparatos quimicos
terrestres
mmm Brasil (eje izq.) Resto del mundo (eje izq.) e=y=\/ar. % Total (eje der.)

Fuente: CEl en base a INDEC

El dato novedoso, sin embargo, lo marcé la evolucién de las exportaciones de bienes de ALTO contenido
tecnoldgico. En efecto, estas aportaron al crecimiento de las ventas externas de MOl el 16%, una cifra mucho
mayor que el 3% registrado en el afio 2005. Este desempefio se explica por las mayores exportaciones de
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Vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial y en menor medida algunos Productos quimicos y conexos.

Los Vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial crecieron notablemente multiplicando por seis sus
exportaciones con respecto al primer semestre de 2005. Este incremento aporté el 13% al crecimiento de
las exportaciones MOI totales, mayormente debido a las contribuciones del segmento de mayor contenido
tecnoldgico, que aport6 al crecimiento de las exportaciones totales de productos industriales el 9%. Este
desemperio positivo se explica integramente por las mayores ventas a mercados extra-MERCOSUR.

Las exportaciones de productos quimicos y conexos también evolucionaron de manera positiva en el primer
semestre de 2006 (+8%), guiadas por el crecimiento conjunto de las ventas correspondientes a los segmentos
de MEDIO-ALTO y ALTO contenido tecnolégico, aunque estas Ultimas lo hicieron en mayor medida. Estos
incrementos se deben fundamentalmente al aumento de los precios de exportacion (+7%), dado que las
cantidades vendidas al exterior aumentaron de manera tenue (+1%). El rubro tuvo como destinos principales
a Brasil, Estados Unidos y Chile.

2.d. Evolucion de la balanza comercial

Desde el punto de vista estatico, el saldo de balanza comercial que registran todos los rubros de exportacién
se encuentra en una mejor posicién que la que verificaban en 1997-1998. Desde un punto de vista dindmico,
la evolucién de los saldos de balanza comercial sectoriales ha tendido a acentuarse en el primer semestre
de 2006. Esto es, a la vez que el intercambio de MOA viene mejorando su posicion relativa, el comercio de
MOI, aun en presencia de una fuerte expansion de las exportaciones, presenta un saldo negativo creciente,
si bien inferior al experimentado en 1997-1998 (Gréfico 7).

Grafico 7

Evolucion sectorial del saldo de balanza comercial de bienes
millones de U$S, acumulado ultimos 12 meses
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Fuente: CEl en base a INDEC

La balanza comercial global de bienes continué registrando un saldo positivo significativo en el primer se-
mestre de 2006 de U$S 5.888 millones, incrementando asi su posicion en U$S 412 millones con respecto
al mismo periodo de 2005. No todos los sectores han contribuido de la misma manera a esta evolucién.
En contraposicion a los demés rubros, la evolucién del intercambio de MOI tuvo un efecto negativo sobre
el resultado comercial externo. Es asi que (si se aisla el efecto de los demés intercambios sectoriales), el
superavit comercial seria un 17% menor si s6lo se tuviera en cuenta el mayor déficit de productos industriales.



Este efecto fue revertido principalmente por los incrementos en el superavit de MOAy, en menor medida, de
combustibles y primarios, que habrian aumentado el resultado comercial externo, “todo lo demas constante”,
en 15%, 7% y 3%, respectivamente.

Asimismo, si en el primer semestre de 2006 se hubieran registrado los mismos precios de exportacion y de
importacion que en el mismo periodo del afio anterior, el superavit comercial habria sido de U$S 4.479 millones,
es decir, USS 1.427 millones menos que el realmente verificado. Este resultado es consecuencia de la ganancia
de términos de intercambio que la economia argentina experimenté en el periodo examinado. En efecto, dichos
términos registraron un incremento de cerca de 7% con respecto al primer semestre de 2005.

Si se considera el intercambio comercial con Brasil vis-a-vis aquel con el resto del mundo, la evolucidén mostrd
comportamientos dispares. La balanza comercial con Brasil empeoré en U$S 112 millones; el intercambio
con el resto del mundo, en cambio, verificd una mejora de U$S 524 millones (Gréfico 8).

Grafico 8

Cambio en el saldo de balanza comercial de bienes
millones de U$S
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El saldo comercial positivo esta explicado principalmente por los productos primarios y las manufacturas
agropecuarias, particularmente las que componen el complejo sojero (harina y pellets, aceite y porotos de
soja que sumaron U$S 4.338 millones, un 73% del superavit global), seguidos por los superavits que registrd
el intercambio de petréleo crudo, mineral de cobre, trigo y maiz. Con un saldo positivo de U$S 423 millones,
los tubos y cafios de acero registraron el mayor superavit dentro de las MOI. Ese superavit se ha amplificado
de manera significativa con respecto al mismo periodo de 2005 cuando se ubico en U$S 162 millones.

El saldo comercial negativo registrado con Brasil, fue mas que compensado por el resultado positivo que
exhibié el intercambio bilateral con otros socios comerciales, particularmente, Chile, la UE y la Comunidad
Andina. La UE fue el destino con mayor contribucion al incremento del superavit comercial por el importante
aumento del saldo de MOA.

Los déficit comerciales de MOl aumentaron, ademas de Brasil, con todos los socios comerciales a excepcion
de los demas paises latinoamericanos (salvo México), Medio Oriente, Africa, el Resto del Mundo y los Estados
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Unidos. En todos los casos mencionados salvo este ultimo pais y México, la evolucion viene a reforzar el
perfil de intercambio bilateral que la Argentina tiene con sus principales socios comerciales. En este sentido,
la balanza comercial de MOI se hizo mas positiva en U$S 80 millones con Chile, en U$S 122 millones con
la CAN, en U$S 118 millones con Medio Oriente, en U$S 31 millones con Africa y en U$S 2 millones con los
Estados Unidos (Cuadro A.1 del Anexo). Entre las balanzas comerciales bilaterales de MOI que mostraron
un comportamiento opuesto al recién descripto se destacaron aquellas con China, que se deteriord en U$S
475 millones, y la Unién Europea, que lo hizo en U$S 200 millones.

Los productos que mas contribuyeron al mayor saldo negativo MOI fueron las Maquinas y aparatos y material
eléctrico, los productos quimicos y conexos, y los vehiculos automotores y sus partes y, aun mostrando un
superavit, los metales comunes y sus manufacturas (Cuadro A.6 del anexo).

Con respecto a los Vehiculos automotores y sus partes, tomando distancia de lo acontecido en el afio 2005
cuando la evolucion del intercambio mostrd signos distintos, la balanza comercial sectorial en el primer se-
mestre de 2006 tendio a deteriorarse tanto con Brasil como con el resto del mundo. Si bien en el intercambio
comercial del sector el pais vecino explica la mayor parte del cambio negativo, el deterioro en el saldo de
balanza comercial sectorial con el resto del mundo de U$S 66 millones no es despreciable, habida cuenta
que la evolucién en el afio 2005 fue la contraria (ese afio el superavit aumentd U$S 100 millones).

Si se toma en consideracion la clasificacion alternativa de usos econémicos, el intercambio comercial muestra
comportamientos disimiles en términos historicos para las distintas categorias. Mientras que los saldos de
balanza comercial de Bienes intermedios, Combustibles y Bienes de Consumo se muestran estructuralmente
superavitarios y, en la actualidad, evidencian un sesgo creciente, en el intercambio de Bienes de capital’ y
sus piezas y accesorios el saldo es negativo (pero atn menor al nivel registrado en el méximo de la década
pasada) y estrechamente atado al ciclo.

Esto Ultimo se debe a que cuando la actividad econdmica interna crece en forma significativa, la oferta local no es
suficiente ni en cantidad ni en calidad para satisfacer la demanda de inversion en bienes y equipos. Esta demanda
es atendida, entonces, por las mayores importaciones. Sin embargo, al presente, la situacién apuntada tiene como
respaldo ahorro proveniente del comercio exterior, a diferencia de lo que acontecia en la década anterior, cuando
la demanda neta de bienes de inversion tenia como contraparte la emision de deuda.

3. Consideraciones finales

En el afio 2005 y en lo que va del 2006, las exportaciones argentinas verificaron un fuerte crecimiento en
todos los rubros. Este crecimiento se enmarca en el contexto de un comercio internacional a nivel global en
expansidn, que tiene como protagonistas a muchos paises en desarrollo exportadores de productos minerales
y combustibles. Aun dentro de este panorama, la mayor insercién internacional de la Argentina presenta
caracteristicas particulares que deben considerarse a fin de evaluar correctamente la performance comercial
externa del pais. La Argentina, por su estructura de exportaciones, se ha beneficiado en mucho menor medida
de la mejoria en los términos de intercambio de lo que lo ha hecho el mundo en desarrollo. Distintivamente,
su mayor insercion en la economia mundial se debe en buena medida a las mayores exportaciones medidas
en términos reales, que superaron en tal sentido a la evolucion mundial y latinoamericana. A su vez, este
desempefio estuvo explicado fundamentalmente por los incrementos en las exportaciones de productos
manufacturados, aspecto no verificado en la mayoria de los paises en desarrollo de mayor crecimiento.

Esa insercidn se verifica con un balance comercial positivo y significativo en términos del total comerciado,
cuestion que se ha prolongado al primer semestre del afio, inclusive con un leve incremento. Esto se dio
incluso en un contexto de un aumento tenue en los términos de intercambio si se lo compara con las fuertes
mejorias que han beneficiado a otros paises en desarrollo.

Otro rasgo de interés esta dado por la evolucion sectorial del intercambio. En todos los casos, a excepcidn
de las MOI, el superavit aumenta. El comportamiento en los productos industriales responde a razones
estructurales. Esto es, cuando crece el nivel de actividad econoémica interna, la demanda de inversion es
satisfecha por mayores importaciones. La oferta no es suficiente ni en calidad ni en cantidad como para
acompanar el crecimiento, y el déficit sectorial crece.



Aun asi, merecen destacarse al menos tres aspectos positivos que acompafian al comportamiento de las
exportaciones de MOI. El primero esta dado por el mencionado incremento en valor absoluto y su contribucién
al crecimiento de las exportaciones totales, la mas importante. El segundo esta dado por la diversificacion
exportadora, que se ha venido acentuando en los ultimos afios y se da en tres dimensiones: productos,
destinos y valor exportado por firma. Este rasgo es el reflejo del mayor numero de empresas, en su mayoria
PyMEs volcadas a actividades no tradicionales, que emprenden negocios de exportacion. El tercero es que
el déficit comercial en materia industrial no compromete el superavit global y, por lo tanto, a la generacion
de ahorro de la economia.

Por lo mencionado en el parrafo anterior el panorama es alentador, aunque subsisten desafios de importancia. En
primer lugar, en la oferta exportable argentina de MOI se observa un componente dominante de productos altamente
estandarizados y de comercio administrado que explican una porcion importante del crecimiento total, tanto de
las exportaciones sectoriales como de las agregadas. En segundo lugar, la diversificacion de las exportaciones
aun registra una fuerte dependencia del mercado regional, especialmente de MERCOSUR.

Por lo anterior, sin desconocer el estimulo positivo sobre las exportaciones que tiene mantener un tipo de
cambio competitivo, debe reconocerse que la sostenibilidad del proceso de insercién externa creciente que
la Argentina ha iniciado requiere esfuerzos adicionales. La permanencia de las empresas recién iniciadas
en el mercado internacional exige avances en la competitividad que supongan actitudes positivas hacia la
inversion y reformas organizacionales, como determinantes desde el interior de la firma, y mejoras en las
condiciones de acceso a mercados estratégicos, estimulos al desarrollo exportador y la recreacion de in-
centivos a la innovacion que se materialicen en oferta exportable de mayor contenido tecnoldgico, por parte
de la politica econdmica. A su vez, las mejoras en la competitividad constituyen una condicién determinante
para contrarrestar la eventual erosién de preferencias en el mercado regional, escenario que puede tener
lugar como resultado de la proliferacion de tratados de libre comercio a los que estamos asistiendo.

Si bien las tasas de crecimiento que muestran las exportaciones de MOI son significativas, no se debe
desconocer el impacto positivo que ejerci6 el cambio de precios relativos sobre las ventajas comparativas
naturales. Al respecto, al margen de los vaivenes en los precios, las cantidades de MOA exportadas vienen
creciendo sostenidamente. Algunos productos lo hacen con una cuota de diferenciacion de producto signi-
ficativa, condicion necesaria para ganar competitividad en mercados mas sofisticados que son a la vez los
mas restrictivos. Esta evolucién reviste también importancia puesto que se trata de un sector mas integrado
a nivel nacional que las MOI, lo cual significa que impacta mas de lleno sobre el nivel de actividad (moviliza
mas la produccién nacional de bienes y servicios, dado que una unidad de produccion adicional de las
mismas necesita de menos importaciones).

Por ultimo, en la estructura comercial actual de la Argentina es evidente que son los productos agropecuarios
los que generan los recursos (“genuinos”) que permiten la inversién productiva en las ramas industriales,
que ademas deben gradualmente estar mas capacitadas para competir internacionalmente. El desarrollo
econémico debera ser, entonces, un proceso “simbiotico” en donde los distintos sectores de la economia
aporten lo suyo, sin incompatibilidades.
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Cuadro A4

Exportaciones e indice de comercio intra-industrial con Brasil
primer semestre de 2005 - 2006, miles de U$S e indice de comercio intra-industrial

Brasil
Grandes Rubros Exportaciones  Exportaciones
P 2008 P 2005 ICI 2005  ICIl 2006

Primarios 496.670 620.894 0,67 1,17
Animales Vivos 43 33 1,91 1,91
Pescados y mariscos sin elaborar 3.391 4716 0,58 0,58
Hortalizas y legumbres sin elaborar 65.341 63.000 0,00 0,00
Frutas frescas 37.687 59.731 0,32 0,27
Cereales 362.952 449.805 0,00 0,00
Semillas y frutos oleaginosos 2.541 1.044 0,55 1,78
Tabaco sin elaborar 1.509 3.061 0,29 0,36
Fibras de algoddn 1.473 0 1,79 2,00
Mineral de cobre y sus concentrados 14.892 31.436 0,00 0,00
Resto de productos primarios 6.842 8.067 1,94 1,98

MOA 304.266 361.815 0,64 0,96
Carnes 15.159 10.313 1,23 1,31
Pescados y mariscos elaborados 31.917 44,035 0,17 0,23
Productos lacteos 31.787 39.189 0,15 0,13
Otros productos de origen animal 1.291 737 1,28 1,52
Frutas secas o congeladas 6.276 7.624 0,06 0,06
Café, té, yerba mate y especias 551 799 1,61 1,42
Productos de molineria 30.963 32.277 0,02 0,02
Grasas y aceites 12.832 21.471 0,29 0,17
Az(car y articulos de confiteria 1.344 1.800 1,73 1,59
Preparados de legumbres, hortalizas y frutas 47.794 54.499 0,16 0,11
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 8.933 11.200 0,31 0,24
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 3.154 2.955 1,13 1,28
Extractos curtientes y tintéreos 960 1.151 0,59 0,56
Pieles y cueros 18.237 15.464 0,14 0,19
Lanas elaboradas 620 612 0,00 0,00
Resto de MOA 92.447 117.689 0,97 0,85

MOl 1.730.200 1.959.266 1,43 1,39
Productos quimicos y conexos 327.539 337.753 1,27 1,28
Materias plasticas y artificiales 326.426 262.311 0,97 1,06
Cauchos y sus manufacturas 61.133 73.982 1,26 1,20
Manufacturas de cuero, marroquineria, etc. 1.086 962 0,88 0,73
Papel carton, imprenta y publicaciones 44251 55.380 1,58 1,52
Textiles y confecciones 68.775 66.236 1,49 1,49
Calzado y sus componentes 549 268 1,98 1,99
Manufacturas de piedra, yeso 5.148 6.102 1,79 1,81
Piedras, metales preciosos y sus manufacturas, moned 55 5 1,94 1,99
Metales comunes y sus manufacturas 102.679 116.829 1,66 1,56
Méquinas y aparatos, material eléctrico 216.913 212144 1,64 1,66
Material de transporte terrestre 549.473 798.954 1,40 1,28
Vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial 1.225 395 0,26 0,17
Otras MOI 24.947 27.945 1,45 1,45

COMBUSTIBLES 431.823 532.258 0,45 0,15
Petréleo crudo 53.877 0 0,00 0,00
Carburantes 265.226 367.821 0,49 0,01
Grasas y aceites lubricantes 12.402 19.948 0,38 0,45
Gas de petroleo y otros hidrocarburos gaseosos 80.845 139.404 0,00 0,00
Energia eléctrica 16.716 1.900 1,30 1,85
Resto 2.758 3.184 1,26 1,55

Total 2.962.958 3.474.232 1,24 1,22

Fuente: CEl en base a INDEC



Cuadro A5

Exportaciones e indice de comercio intra-industrial con el resto del mundo
primer semestre de 2005 - 2006, miles de U$S e indice de comercio intra-industrial

Resto del Mundo

Coyuntura Comercial

Grandes Rubros Exportaciones  Exportaciones
2005 2006 ICI1 2005 ICIl 2006

Primarios 3.890.740 4.014.795 0,12 0,18
Animales Vivos 8.858 8.265 0,48 0,42
Pescados y mariscos sin elaborar 275.555 350.623 0,03 0,04
Miel 66.580 79.213 0,00 0,00
Hortalizas y legumbres sin elaborar 50.464 58.432 0,19 0,13
Frutas frescas 434.463 380.505 0,10 0,20
Cereales 1.287.778 862.243 0,00 0,00
Semillas y frutos oleaginosos 1.367.616 1.214.460 0,16 0,20
Tabaco sin elaborar 80.617 76.688 0,21 0,21
Lanas sucias 21.589 17.639 0,10 0,20
Fibras de algodén 11.445 242 0,00 1,92
Mineral de cobre y sus concentrados 254.597 924.842 0,00 0,00
Resto de productos primarios 31.176 41.642 1,46 1,66
MOA 5.710.848 6.495.019 0,09 0,08
Carnes 738.916 591.623 0,02 0,03
Pescados y mariscos elaborados 143.804 164.331 0,23 0,22
Productos lacteos 245.841 298.415 0,02 0,02
Otros productos de origen animal 13.939 16.551 0,71 0,78
Frutas secas o congeladas 24.308 38.053 0,06 0,05
Café, té, yerba mate y especias 37.469 39.856 0,15 0,12
Productos de molineria 12.715 14.362 0,27 0,36
Grasas y aceites 1.553.647 1.770.545 0,02 0,02
Azucar y articulos de confiteria 50.108 86.706 0,11 0,09
Preparados de legumbres, hortalizas y frutas 161.020 223.329 0,15 0,14
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 140.803 178.864 0,15 0,12
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 1.832.566 2.239.220 0,01 0,01
Extractos curtientes y tintéreos 17.030 20.739 0,37 0,26
Pieles y cueros 390.850 421.095 0,07 0,09
Lanas elaboradas 67.781 72.242 0,01 0,01
Resto de MOA 280.051 319.085 0,69 0,61
MOI 3.756.534 4.545.157 1,33 1,27
Productos quimicos y conexos 742.023 804.743 1,38 1,40
Materias plasticas y artificiales 240.364 320.035 1,27 1,11
Cauchos y sus manufacturas 54.262 70.864 1,46 1,33
Manufacturas de cuero, marroquineria, etc. 49533 55.626 0,57 0,60
Papel cartén, imprenta y publicaciones 192.604 207.696 1,09 1,10
Textiles y confecciones 69.424 76.186 1,53 1,50
Calzado y sus componentes 12.799 15.170 1,33 1,48
Manufacturas de piedra, yeso, etc, productos ceramicos, vidrio y sus manuf. 62.328 72.185 1,10 1,13
Piedras, metales preciosos y sus manufacturas, monedas 73.431 227.979 0,39 0,17
Metales comunes y sus manufacturas 1.009.919 1.013.895 0,68 0,69
Maquinas y aparatos, material eléctrico 404.892 455.195 1,75 1,73
Material de transporte terrestre 673.219 883.508 0,94 0,91
Vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial 25.605 169.545 1,84 0,98
Otras MOI 146.131 172.528 1,50 1,45
Combustibles 2.700.121 2.965.367 0,42 0,58
Petréleo crudo 1.189.978 1.033.841 0,06 0,05
Carburantes 890.825 1.146.490 0,52 0,65
Grasas y aceites lubricantes 45497 61.298 0,95 0,86
Gas de petrdleo y otros hidrocarburos gaseosos 461.581 580.245 0,31 0,63
Energia eléctrica 55.254 96.177 1,34 1,01
Resto 56.986 47.316 1,36 1,66
Total 16.058.243 18.020.338 0,70 0,70

Fuente: CEl en base a INDEC



Cuadro A6

Saldo de balanza comercial sectorial con Brasil y resto del mundo
segun grandes rubros
afio 2005 - 2006, millones de U$S

Brasil Resto del Mundo
Balanza Comercial Balanza Comercial Balanza Comercial Balanza Comercial

Grandes Rubros 2005 2006 2005 2006
Primarios 248 292 3.635 3.764
Animales Vivos -1 -1 6 6
Pescados y mariscos sin elaborar 2 3 271 343
Miel 0 0 67 79
Hortalizas y legumbres sin elaborar 65 63 45 55
Frutas frescas 31 54 411 354
Cereales 362 449 1.286 861
Semillas y frutos oleaginosos 2 4 1.246 1.123
Tabaco sin elaborar 1 2 71 68
Lanas sucias 0 0 20 15
Fibras de algodon -1 -21 1" -6
Mineral de cobre y sus concentrados 15 31 255 925
Resto de productos primarios -218 -284 -54 -60
MOA 160 210 5.449 6.260
Carnes -9 -1 732 582
Pescados y mariscos elaborados 29 38 125 143
Productos lacteos 29 36 243 296
Otros productos de origen animal -1 -2 6 7
Frutas secas o congeladas 6 7 24 37
Café, té, yerba mate y especias -2 -1 34 37
Productos de molineria 31 32 1" 12
Grasas y aceites 1 19 1.536 1.755
Azicar y articulos de confiteria -7 -6 47 82
Preparados de legumbres, hortalizas y frutas 44 51 148 206
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 7 10 129 167
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia -1 -2 1.822 2.228
Extractos curtientes y tintéreos 1 1 13 17
Pieles y cueros 17 13 376 399
Lanas elaboradas 1 1 67 72
Resto de MOA 5 23 133 221
MOI -2.561 -2.956 -3.753 -4.366
Productos quimicos y conexos -239 -236 -925 -1.063
Materias plasticas y artificiales 18 -54 -176 -120
Cauchos y sus manufacturas -44 -55 -92 -91
Manufacturas de cuero, marroquineria, etc. 0 0 30 28
Papel cartdn, imprenta y publicaciones -123 -112 -38 -47
Textiles y confecciones -130 -157 -160 -188
Calzado y sus componentes -52 -59 -13 -35
Manufacturas de piedra, yeso, etc, productos ceramicos, vidrio -39 47 -13 17
Piedras, metales preciosos y sus manufacturas, monedas -2 -2 55 198
Metales comunes y sus manufacturas -407 -316 487 416
Maquinas y aparatos, material eléctrico -781 -989 -2.423 -2.993
Material de transporte terrestre 124 -872 73 6
Vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial 1 0 272 -33
Otras MOI -41 -58 -287 -428
Combustibles 307 496 1.992 2.189
Petréleo crudo 54 0 1.153 1.009
Carburantes 180 365 578 785
Grasas y aceites lubricantes 9 4 5 15
Gas de petréleo y otros hidrocarburos gaseosos 81 139 375 449
Energia eléctrica -14 -22 -56 21
Resto -2 -1 -63 -48
Total -1.846 -1.958 7.323 7.846

Fuente: CEl en base a INDEC



