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1- Contexto global

Las perspectivas acerca de la recuperacién del comercio internacional en 2023 y 2024 se
ensombrecieron a lo largo del ultimo afio, por varios factores: i) las dificultades en el mercado
inmobiliario de China que le impidieron al gigante asiatico alcanzar un crecimiento mas sélido; ii) la
inflacion que se mantuvo elevada en Estados Unidos y la UE; iii) los efectos de la guerra en Ucraniay

la pandemia de COVID-19.

La ultima estimacion de la OMC prevé un crecimiento del volumen del comercio mundial de bienes
de 0,8% en 2023, frente a la estimacién de abril de 1,7%, y que el PIB real habria aumentado 2,6%.
Para 2024, el crecimiento del comercio deberia repuntar a 3,3% —con un incremento del PIB de 2,5%—

y aun mas rdpidamente en 2025.

El valor del comercio mundial de bienes se contrajo 5% interanual en el primer semestre de 2023,
por un lado debido a la disminucién de los precios de los productos bdsicos y, por otro, como
resultado de la apreciacidn del ddlar, que tiende a reducir el valor del comercio denominado en otras
monedas. A pesar de la disminucién del primer semestre, el valor en ddélares del comercio de

mercancias seguia siendo 27% superior en comparacion con el de 2019.

1.1. Evolucidn reciente del comercio mundial

En 2023 la contraccion del comercio de bienes habria sido de 7,5%.

Desde mediados de 2022, el comercio mundial muestra una contracciéon impulsada, principalmente,
por una merma sustancial en el comercio de bienes, que se redujo en los tres primeros trimestres de
2023. Por el contrario, el comercio de servicios mostré una mayor resiliencia y su crecimiento se
mantuvo positivo durante todo ese periodo. En su informe Global Trade Update de diciembre de
2023, la UNCTAD estima que el comercio de bienes habria disminuido 7,5% en el afio, mientras que

el de servicios se habria expandido alrededor de 7,0%.
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Asimismo, aunque el valor de los bienes comercializados disminuyé en 2023, la tendencia
ligeramente positiva en el volumen del comercio internacional sugiere una demanda mundial

resistente de productos importados.

Evolucion del volumen de comercio mundial
Tasa interanual de variacion, en %
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Fuente: World Trade Monitor, diciembre 2023.

La caida en el comercio mundial durante 2023 se explica, fundamentalmente, por la menor demanda
de los paises desarrollados, el bajo desempefio de las economias de Asia Oriental y la reduccién de
los precios de las materias primas, tres factores que contribuyeron colectivamente a una significativa

contraccion del comercio de bienes.

Por el contrario, el comercio de servicios experimentd un crecimiento durante la mayor parte de
2023, atribuido a su demorada recuperacién de la crisis provocada por la pandemia de COVID-19,
aunque se ralentizé considerablemente durante la segunda mitad del afio, con una desaceleracién

mas pronunciada en los paises en desarrollo.

Para 2024, las previsiones para el comercio mundial siguen siendo muy inciertas y, en general,
pesimistas. Si bien ciertos indicadores econémicos apuntan a posibles mejoras, se prevé que las
tensiones geopoliticas persistentes, los altos niveles de deuda y la fragilidad econdmica generalizada

afecten negativamente los patrones del comercio mundial. Las proyecciones del FMI?! sitian el

1 Actualizacion de las perspectivas de la economia mundial, enero 2024.
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crecimiento del comercio mundial en 3,3% para 2024 y en 3,6% para 2025, por debajo de la tasa de
crecimiento promedio histdrica de 4,9%. Todo apunta a que el aumento de las perturbaciones en el

comercio y la fragmentacion geoecondmica seguiran lastrando el nivel de comercio mundial.

1.2. Evolucidn del comercio a nivel regional

América Latina, la region en desarrollo mds rezagada.

Durante 2023, las trayectorias del comercio a nivel regional mostraron una tendencia que se
mantiene inalterada desde la crisis financiera de 2008, con los paises en desarrollo (PED) como
aquellos que impulsan el crecimiento, fundamentalmente desde la segunda mitad del afio, mientras
gue los paises desarrollados (PD) que mantenian un ritmo de expansién mas moderado, mostraron
una fuerte desaceleracion. En promedio, el volumen de las importaciones de los PED disminuyd 0,7%
en 2023, con una recuperacion en el segundo semestre que no alcanzé a compensar la merma de la

primera parte del afio. Por su parte, los PD registraron una contraccion de 4,2% en el volumen de

importaciones.

Evolucion del volumen de importaciones de bienes por paises/regiones
Tasa interanual de variacion, en %
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Fuente: World Trade Monitor, diciembre 2023

Mas especificamente, resalta la recuperacion de las importaciones de Estados Unidos en los ultimos
meses de 2023 —no obstante, no alcanzd una tasa promedio positiva en el afo (-1,8%)—y las fuertes

caidas que a lo largo de 2023 mostraron las de Japon (-4,3%), el resto de los paises avanzados de
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Asia (-6,6%) y los de la zona Euro (-5,1%). Por el lado de los paises en desarrollo, sobresale el
dinamismo del volumen de las importaciones de China (2,9%) y los paises del este de Europa (1,4%),
estos ultimos en 2022 habian exhibido las disminuciones mds abruptas por los efectos de la guerra
entre Rusia y Ucrania. El volumen importado por América Latina y el Caribe (ALC) presenté tasas
negativas durante todo 2023, comportamiento que inicié en noviembre de 2022.

Comercio de bienes en paises y regiones seleccionados
Miles de millones de USS y variacién interanual en %

11-22 1-22  1v-22 2022 1-23 1-23  1-23 1-23 1I-23 1lI-23

Miles de millones de USS$ Variaciéni.a. en %

Exportaciones

Mundo 6.037 6.410 6.342 6.180 24.968 5.942 5.924 5.862 -1,6 -76 -7,6
Estados Unidos 478 535 533 519 2.065 509 496 502 65 -72 58
Unién Europea 1.796 1.833 1.737 1810 7.176 1865 1.825 1.718 38 05 -11
Japon 189 184 185 188 747 174 177 179 80 -40 -31
China 811 896 956 881 3.544 796 854 862 -1,9 -48 99
Africa 164 180 166 160 670 153 150 145 -7,1 -16,8 -12,7
América Latina y el Caribe 189 222 218 202 831 191 203 199 06 -82 -84
Medio Oriente 373 428 418 385 1.604 351 321 331 -5,9 -25,0 -20,9

Importaciones

Mundo 6.243 6.556 6.539 6.345 25.683 6.111 6.069 5.968 -2,1 -74  -87
Estados Unidos 809 880 864 819 3372 771 795 805 -4,7 -96 -69
Unién Europea 1.851 1.923 1.848 1.862 7.483 1839 1.797 1.680 -06 -65 -91
Japén 218 220 231 228 897 213 190 186 -2,3 -13,5 -19,5
China 663 681 699 665 2.707 615 633 639 -7,2 69 -85
Africa 175 181 179 175 710 172 173 168 -1,7 41  -64
América Latina y el Caribe 207 230 243 214 893 196 199 203 -5,3 -13,4 -16,4
Medio Oriente 241 258 269 276 1.044 272 267 273 13,0 3,5 1,7

Fuente: CEl en base a https://stats.wto.org/

En términos de valor, el comercio mundial de bienes se contrajo en los primero tres trimestres de
20232, Estados Unidos, la Unién Europea y, levemente, América Latina y el Caribe incrementaron sus
exportaciones en el primer trimestre, sin embargo, en los dos trimestres siguientes redujeron sus

ventas externas al igual que el resto de los paises y regiones que se muestran en el cuadro

2 periodo para el que se cuenta con informacion.
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precedente. Medio Oriente registrd la mayor contraccion de exportaciones (-20,9%) en el tercer

trimestre, seguido de Africa (-12,7%), China (=9,9%) y América Latina y el Caribe (-8,4%).

Por el lado de las importaciones de bienes, solo Medio Oriente incrementd sus envios al exterior, los
gue crecieron en los tres trimestres de 2023, aunque a un ritmo descendente. Japdn registré la mayor

caida (-19,5%), seguido por América Latina y el Caribe (-16,4%).

1.3. Evolucidn del comercio por sectores y productos

Productos de hierro y acero, textiles y combustibles registraron las mayores contracciones.

En el primer semestre de 20233, el comercio mundial de bienes disminuyé 5% interanual. A pesar de
esa reduccion, el valor es 27% superior en comparacién con el del primer semestre de 2019. Los
sectores que tuvieron las mayores caidas fueron hierroy acero (-17%), textiles (-16%) y combustibles
(-15%), mientras que los productos manufacturados registraron una merma de 4%, que no alcanzé
a ser compensada por el fuerte crecimiento de equipamiento de transporte (18%) y otros tipos de

maquinaria (6%).

Comercio mundial por sectores. Primer semestre 2023
Tasa de variacién, en %
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Fuente: OMC, Perspectivas del comercio mundial, octubre 2023.

3 Ultima informacién disponible.
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Caida interanual del precio de los commodities, a excepcion de los metales, si bien se

mantienen elevados en términos historicos.

Los precios de los commodities aumentaron considerablemente tras el inicio de la guerra en Ucrania
a fines de febrero de 2022, ya que la posibilidad de perturbaciones en el suministro desencadend
una carrera para asegurarse el acceso a la energia y los demds productos, principalmente cereales.
Como resultado, el precio del petréleo crudo alcanzé un maximo en junio de 2022, mientras que el
precio del gas natural marcé su mayor registro en agosto del mismo afio. En el caso de los cereales,
como el maiz y el trigo, estos registraron sus precios maximos en abril y mayo de 2022,
respectivamente. Desde entonces, los precios de estos productos tuvieron un fuerte descenso,

aungue siguen siendo elevados en comparacion con periodos anteriores.

El promedio del precio mundial del petréleo crudo en agosto de 2023 se ubico 38% por encima del
promedio de 2019, mientras que los precios del gas natural en Europa habian aumentado 133%.
Aunque el incremento de la capacidad de almacenamiento de gas natural en los paises europeos
deberia prevenir la volatilidad extrema de los precios de la energia este invierno, los precios aun
podrian aumentar si la demanda excediera la oferta por otros motivos, entre ellos el clima frio o

problemas con la infraestructura energética.

Asimismo, los precios del maiz y del trigo en agosto de 2023 eran 22% y 9% superiores a los que en

promedio habian registrado en 2019.

Ademas, los elevados precios de los commodities reducen los ingresos reales y, al mismo tiempo,
representan una amenaza de inseguridad alimentaria para los paises de bajos ingresos. A pesar de la
reciente reduccidon de los precios, en agosto de 2023, el promedio del precio de los productos
alimenticios era 46% mayor que en 2019, mientras que los precios de los fertilizantes habian

aumentado 93%.
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Evolucidn reciente del precio de los commodities por tipo de grupo
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Fuente: Banco Mundial

Las disminuciones de los precios de los alimentos y la energia ayudaron a reducir la inflacién en
muchos paises, pero la inflaciéon subyacente sigue siendo elevada. En efecto, algunos bancos
centrales sefialaron que las tasas de interés podrian permanecer elevadas a fin de garantizar que los
precios se mantengan bajo control, lo que podria tener consecuencias negativas para el comercio y

la produccién, considerando que la inflacion y los precios de los commodities pueden influir

considerablemente en la evolucién de los volUmenes del comercio.
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Evolucidn reciente del precio de los commodities agricolas
Precios nominales, USS
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Fuente: Banco Mundial

En cuanto a la evolucién histdrica del precio de los alimentos caracteristicos del patron exportador
de la Argentina, todos registraron caidas interanuales en 2023, aunque se mantienen en niveles
elevados con respecto a 2019. El precio del aceite de soja mostrd la mayor caida interanual (-33%),
seguido por el del maiz (-21%), la carne vacuna (-13%), la soja (-11%) y la harina de soja (-1%). Los
mismos productos se mantienen por encima de los registros del afio 2019: 46% el aceite de soja, 49%

el maiz, 3% la carne vacuna, 62% la soja y 56% la harina de soja.
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2- Evolucion del comercio exterior argentino

En 2023, las exportaciones registraron su mayor caida historica.

Los efectos de la sequia y los menores precios internacionales de los commodities afectaron
fuertemente el comercio exterior argentino. En 2023, se registré la mayor caida interanual de las
exportaciones al superar la contraccion de 2009 (-24,5% versus -20,5%), mientras que las
importaciones disminuyeron 9,6%. En valores, las exportaciones alcanzaron USS 66.787 millones, casi
USS 21.660 millones por debajo del maximo histdrico obtenido en 2022 y un nivel levemente inferior
a los de 2010 y 2014 que exhibieron registros similares, y apenas por encima del de 2019. Las
importaciones, con USS$ 73.715 millones, se ubicaron en un valor cercano a los de los afios 2011 y
2013, con una merma de USS 7.807 millones con respecto al récord del afio 2022. En consecuencia,
la balanza comercial arrojo un déficit de USS 6.928 millones en 2023, tras cuatro afios consecutivos

en los que se habia registrado un saldo positivo.

Evolucion del comercio total de la Argentina. Periodo 1992-2023

En miles de millones de USS
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Fuente: CEl en base a Indec

Los resultados de 2023 reflejan una de las mayores crisis que afectaron al comercio exterior argentino

en las ultimas tres décadas. La magnitud de la caida de las exportaciones, afectadas por la sequia, no

9
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tiene precedentes, al tiempo que la merma de las importaciones si bien fue significativa (-9,6%) se
ubica muy por debajo de las registradas con las crisis local, en 2001-2002 (-55,8%), e internacional,

en 2008-2009 (-32,5%).

Periodos de crisis del comercio exterior argentino
Comercio en miles de millones de USS y variaciones interanuales en %
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Fuente: CEl en base a Indec

Las exportaciones disminuyeron en todos los meses del aino, mientras que las importaciones

se contrajeron en once de ellos.

La evolucion mensual del comercio durante 2023 muestra sucesivas caidas en cada uno de los meses
en ambos flujos, a excepcidon del mes de enero en el que las importaciones aumentaron 2,2%,

mientras que las exportaciones disminuyeron 11,2%.

En los doce meses del afio, las exportaciones argentinas cayeron a tasas de dos digitos, con los meses
de junio, octubre y noviembre en los que la merma superd el 30%. Por el lado de las importaciones,

las contracciones mas profundas se dieron a mediados del afio, en junio (-16,3%) y julio (-18,4%).

10
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Evolucion mensual del comercio total de la Argentina en 2023

Variaciones interanuales, en %
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Fuente: CEl en base a Indec

En consecuencia, el resultado de la balanza comercial fue deficitario en diez de los doce meses, con
las excepciones de febrero y diciembre, con lo que se conformd un saldo negativo en el acumulado

del aflo cercano a USS 7.000 millones.

3- Principales socios comerciales

Crecio la participacion de Brasil y Chile como destinos de las exportaciones.

La crisis que atraveso el comercio exterior argentino durante 2023 no alterd la cantidad de destinos
de exportacion. Los productos argentinos llegaron a 185 mercados, uno mas con respecto al afio
anterior. En cuanto a la participacion de cada uno en el total exportado, hubo un aumento en dos de
los principales destinos, Brasil (primer destino) y Estados Unidos (tercero), y una caida en los otros
dos, la Unién Europea (segundo) y China (cuarto). Brasil fue el que mayor participacion gané (3,5
puntos porcentuales —p.p.— mas), seguido por Chile (1,7 p.p. adicionales), mientras que la UE fue el
gue mas terreno perdio (2,2 p.p. menos), lo que se explica mayormente por la caida en los Paises

Bajos (1,7 p.p.); también resaltan las menores participaciones de India (-1,5 p.p.) y China (-1,2 p.p.).

11
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Brasil se mantuvo como el principal mercado en 2023 vy, con exportaciones por casi USS 12.000
millones, concentré 17,8% de las ventas externas. Le siguieron en importancia la Unidn Europea
(10,3%), Estados Unidos (8,5%), China (7,9%) y Chile (7,4%).

Principales destinos de exportacion y origenes de importacion en 2023

Comercio en miles de millones de USS y participaciones 2022-2023 en %
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Fuente: CEl en base a Indec

Brasil y Paraguay crecieron como proveedores.

En cuanto a los origenes de importacién, hubo una caida en la cantidad de socios (se importaron
bienes desde 175 paises versus 182 en 2022). Tres paises concentraron mas de la mitad de las
compras al exterior. Brasil se posiciond en el primer lugar, con USS 17.349 millones de importaciones
(23,5% del total importado) y, con ello, desplazé a China (primer proveedor en 2022) que quedé en
segundo lugar (con una participacién de 19,7%). Por su parte, Estados Unidos se ubicd tercero

(11,7%). Cabe destacar, que la UE en su conjunto explicd 14,5% de las compras externas argentinas.

Respecto de 2022, las importaciones desde Brasil y la UE aumentaron (3,9 p.p. y 0,9 p.p.,
respectivamente), mientras que las provenientes de China y Estados Unidos disminuyeron (-1,8 p.p.

y -0,9 p.p., respectivamente). Entre los principales origenes de importacion se destacd el incremento

12
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de las compras desde Paraguay (2,9 p.p. mas, traccionado principalmente por las compras de porotos
de soja con destino a la produccién de harinas y aceites debido a la menor disponibilidad local
producto de la sequia), lo que lo posicioné en el quinto lugar, con una participacion de 5,3%, si se

considera a la UE en términos agregados.

3.1 Brasil

Las menores ventas a Brasil se deben, fundamentalmente, a la caida en las exportaciones

de productos primarios como trigo y, en menor medida, maiz y cebada.

Las exportaciones a Brasil, que totalizaron USS 11.874 millones en 2023, disminuyeron 6,2% en
términos interanualesy se ubican USS 1.000 millones por encima del promedio de los ultimos 5 afios,
aunque casi USS 5.500 millones por debajo del maximo valor correspondiente al afio 2011. Pese a
esa contraccion, la participacion de Brasil como destino crecié ya que la caida en las exportaciones

totales de la Argentina fue mayor (-6,2% vs. -24,5%).

Durante el primer trimestre del afio, las exportaciones a Brasil crecieron a una tasa interanual
también creciente: 6,4% en enero, 12,2% en febrero y 14,9% en marzo. Por el contrario, los nueve
meses siguientes se registraron caidas, en algunos casos a tasas muy bajas como en los meses de

junio (-25,9%) y noviembre (-23,2%).

Por el lado de las importaciones procedentes desde Brasil, se dieron dos ciclos muy diferenciados; el
primero de ellos, entre enero y julio, con incrementos de las compras externas, fundamentalmente
los meses de marzo, abril y mayo, y el segundo entre agosto y diciembre con caidas, la mds acentuada
en el dltimo mes del afio. Aunque en menor medida que respecto de Paraguay, las mayores compras

a Brasil de porotos de soja también influyeron en el crecimiento de las importaciones desde ese pais.
La balanza comercial con Brasil registro el segundo mayor déficit historico.

Como resultado de los ciclos de exportaciones e importaciones durante 2023, la balanza comercial
fue deficitaria en once meses con la excepcion de diciembre. En el acumulado anual, el déficit alcanzo
USS 5.490 millones, cuando en 2022 el resultado negativo habia sido de USS 3.392 millones. Este

saldo deficitario solo es superado por el de 2017, que fue de USS 8.662 millones.
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Intercambio comercial de la Argentina con Brasil en 2023
Variaciones interanuales en %, en base a valores en millones de USS$
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Fuente: CEl en base a Indec

Las exportaciones mads afectadas, que a su vez explican la mayor parte de la contraccion de las ventas
a Brasil, fueron las de productos primarios (PP, -31,8%), fundamentalmente trigo como también maiz
y cebada. Entre los PP que, contrario a la tendencia generalizada, lograron incrementar sus

exportaciones en 2023 sobresalen peras, manzanas, y boratos naturales y sus concentrados.

Las ventas de manufacturas de origen industrial (MOI) también cayeron (-5,1%) en el total del afio,
principalmente por la merma en las exportaciones de vehiculos de cilindrada superior a 1.500 cm?3
pero inferior o igual a 3.000 cm?, pickups, copolimeros de etileno y motores de vehiculos, entre otros.
Sin embargo, otros productos industriales registraron mayores ventas, entre los cuales se destacan

vehiculos de cilindrada inferior o igual a 1.000 cm3 y vehiculos de cilindrada superior a 2.500 cm?3.

Los rubros que si registraron un incremento en las exportaciones a Brasil fueron las manufacturas de
origen agropecuario (MOA) y los combustibles y energia (CyE). Las MOA superaron en 3,1% a las del
ano previo, gracias al crecimiento en los envios de leche en polvo, queso fresco, los demas quesos de
pasta dura y las demads preparaciones alimenticias; mientras que las exportaciones de CyE crecieron

23,1%, principalmente las de aceites crudos de petréleo.
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Exportaciones a Brasil por grandes rubros, 2022 y 2023

Variaciones interanuales en %, en base a valores en millones de USS
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Fuente: CEl en base a Indec

Fuerte incremento de las importaciones de bienes intermedios desde Brasil.

El crecimiento de las importaciones desde Brasil se explica por las mayores compras de bienes
intermedios (Bl), que crecieron 20,7%, equivalente a USS 1.461 millones. Este incremento se explica,
principalmente, por las mayores importaciones de porotos de soja para su industrializacién, que
sumaron casi USS 2.000 millones mas que en 2022. También se destaca el aumento en las compras

de tubos de hierro o acero utilizados en oleoductos o gasoductos.

El otro rubro que registré un incremento en las importaciones desde Brasil fue piezas y accesorios de
bienes de capital que aumenté 14,4%, equivalente a un incremento de USS 482 millones; sobresalen

partes y accesorios de carroceria, y motores de émbolo utilizados para la propulsién de vehiculos.

Entre las categorias de bienes que redujeron sus valores de importacién se encuentran bienes de
capital (-USS 317 millones) —principalmente envases tubulares de aluminio, excavadoras vy
niveladoras— vehiculos automaviles (-USS 151 millones) -mayormente de cilindrada superior a 1.500
cm? pero inferior o igual a 3.000 cm3-, combustibles y lubricantes (-USS$S 118 millones) —fueloil-y

bienes de consumo —carne porcina congelada-.
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Importaciones desde Brasil por usos econémicos, 2022 y 2023

Variaciones interanuales en %, en base a valores en millones de USS

10.000 20,7%
_—7
8.000
6.000
4000 1520
2.000 \
0

Bs de capital
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Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en el comercio con Brasil en 2023

Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones

Aceites crudos de petréleo 327

Vehiculos de cilindrada <= 1.000
cm3

hicul ili 2.
Vehiculos de cilindrada > 2.500 .128
cm3

Leche en polvo sin adicién de
azucar

Herbicidas
Copolimeros de etileno

Pick ups

Aviones y demas aeronaves, de
peso en vacio > 15.000 kg

Vehiculos de cilindrada > 1.500

cm3 <= 3.000 cm3

Fuente: CEl en base a Indec

Importaciones

Porotos de soja

Tubos de hierro o acero
utilizados en oleoductos o...

Energia eléctrica

Partes y accesorios de
carroceria

Las demas partes y accesorios
de vehiculos

Polietileno lineal  -56 I

Papel y cartén (Kraftliner),
crudos

Vehiculos de cilindrada > 1.500 139'
cm3 <= 3.000 cm3 .

Fuel oil -193I

Minerales de hierro y sus
-208
concentrados
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3.2 China

Fuerte caida de las exportaciones en el segundo semestre.

En 2023, el intercambio comercial con China constituyo el déficit bilateral mas alto, con un total de

USS 9.224 millones, levemente por debajo del maximo histérico de 2022.

Las exportaciones argentinas a China se redujeron, en términos interanuales, en nueve de los doce
meses del afio. Solo crecieron en enero, febrero y mayo, este ultimo con la tasa positiva mas alta. Las
caidas mas elevadas se dieron de junio a noviembre, y registraron en el mes de octubre la contraccién
mas pronunciada (-64,1%). En consecuencia, la disminucién de las exportaciones en 2023 fue de
34,3%, con lo que superd incluso la del afio 2020 en el que se habia dado el mayor impacto de la

pandemia.

A nivel sectorial, disminuyeron las exportaciones de todos los grandes rubros, a excepcién de los
envios de MOI, que crecieron 11,3%, fundamentalmente por las mayores ventas de carbonato de
litio. La caida mas significativa fue la de Productos primarios (-49,4%), por las menores ventas de
porotos de soja —cerca de USS 2.000 millones menos que en 2022-y, en menor medida, de sorgo.
Los envios de MOA a China disminuyeron 19,1%, por la merma en las exportaciones de carne bovina
congelada, deshuesada, mientras que los de combustibles y energia cayeron 27,8%, como resultado

de la disminucién en las ventas de coque de petrdleo sin calcinar.
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Intercambio comercial con China en 2023
Variaciones interanuales, en %
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Fuente: CEl en base a Indec

A pesar de la caida de las exportaciones argentinas a China, son muchos los Productos primarios y las
manufacturas agropecuarias que incrementaron sus ventas a ese mercado en 2023. Entre los mas
destacados se encuentran: aceite de soja en bruto; camarones y langostinos congelados; cueros y
pieles enteros; algodén sin cardar ni peinar; y tabaco total o parcialmente desnervado, en hojas

secas, entre otros.

Por su parte, las importaciones procedentes de China cayeron en once de los doce meses de 2023. El
Unico incremento se observd en el mes de agosto (5,5%). Las mayores caidas se dieron en marzo y
diciembre (-32,5% y -34,4%, respectivamente). De esta forma, la reduccion de las compras en el afio

fue de 17,2%.

Disminuyeron las importaciones de todos los usos econdmicos. Las mayores reducciones en términos
absolutos fueron la de bienes intermedios (-USS 1.315 millones), principalmente por la disminucién
en las compras de glifosato y abonos (fosfato monoamonico), y la de bienes de capital (-USS 1.136
millones), mayormente por las mermas en unidades de computadoras, excluidas las memorias, y

computadoras portatiles.

En cuanto a las importaciones de bienes de consumo y piezas y accesorios para bienes de capital, sus
compras disminuyeron USS$ 400 millones (-71,1%) y USS 166 millones (-60,6%), respectivamente.

Dentro de estas categorias las mayores caidas correspondieron a herbicidas; y motocicletas, entre
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los bienes de consumo; y partes de aparatos receptores de radiodifusion, television, monitores y
proyectores; partes de teléfonos celulares; y partes de turborreactores, turbopropulsores y demas
turbinas de gas, entre las piezas y accesorios. Por ultimo, las compras de combustibles y lubricantes

se redujeron 40% aunque esta contraccidn representa un bajo valor absoluto, apenas USS 2 millones.

Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en el comercio con China en 2023
Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones Importaciones
Partes de motores, generadores,
Aceite de soja en bruto I 141 grupos electrégenos y convertidores 157
rotativos
Carbonato de litio I 69 Acido tereftlico y sus sales l 63
L [
0s demas camaronesy | 49 Células solares, en modulos o paneles I 57
langostinos congelados
Cueros y pieles enteros, de peso | 37 Vehiculos de cilindrada > 1.500 cm3 I 57
unitario > 16 Kg, sin dividir <=3.000 cm3
P . Partes de aparatos que cambien la
54
Algoddn sin cardar ni peinar ‘ 21 temperatura, excepto los domésticos I
. . . Las demds maq. y aparatos eléctricos
Coque de petrdleo sin calcinar -63 I con fﬂnzié’rj\ propia '
Trozos y despojos congelados Partes de receptores de
Y poj g K —130' radiodifusidn, televisién, monitoresy
de aves Gallus domesticus proyectores
Sorgo _247. Gabinetes, bastidores y armazones -129
Carne bovina congelada, Unidades de computadoras
deshuesada
Porotos de soja -1.954 Glifosato

Fuente: CEl en base a Indec

3.3 Unidn Europea

Fuerte caida en las exportaciones de harina de soja y biodiésel.

La mayor contraccion de las exportaciones (-36,9%) que de las importaciones (-3,8%), durante 2023,
acentud el déficit comercial bilateral que alcanzé un total de USS 3.852 millones, el mas alto de los
ultimos 25 afios. Las exportaciones disminuyeron en todos los meses del afio, con tasas negativas
gue superaron el 50% interanual en los meses de febrero, octubre y noviembre. Las importaciones,
por su parte, tuvieron un comportamiento mas irregular; crecieron en tres meses (sobresale el 17,0%

de mayo) y descendieron en los restantes, fundamentalmente en agosto (-15,5%).
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Intercambio comercial con la Unién Europea en 2023
Variaciones interanuales, en %
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-30%
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-50% -45,1%
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Fuente: CEl en base a Indec

La caida en 2023 se debe a las menores ventas externas de manufacturas, tanto agropecuarias
(-36,5%) como industriales (-51,6%). Los productos mas afectados fueron harina de soja, en el
primer grupo, y biodiésel en el segundo. No obstante, sobresalen los crecimientos en las
exportaciones de aceite de soja, excluido en bruto, y aceite de oliva virgen, entre las MOA, y aluminio

sin alear y productos inmunolégicos mezclados, sin dosificar, entre las MOI, por mencionar algunos.

También se redujeron los envios a la UE de productos primarios (-16,2%) y combustibles y energia
(-40,5%), principalmente, por caidas en las ventas de camarones y langostinos congelados, enteros,
y semillas de girasol entre los productos del primer grupo, y aceites crudos de petrdleo, entre los del
segundo.

La reduccion de las importaciones se explica por menores compras de bienes intermedios y
combustibles.

En cuanto a las importaciones, su reduccién se debe a las menores compras de bienes intermedios
(-11,2%), y combustibles y lubricantes (-30,7%), por las mermas en los ingresos de acido tereftdlico
y sus sales, vacunas para medicina humana y partes de turbinas de gas, entre los insumos, y gasolinas,

excluida de aviacién, entre los combustibles.

Por el contrario, aumentaron las importaciones de bienes de capital (6,8%) y sus piezas y accesorios

(13,9%). Sobresalen los incrementos en las compras externas de partes de maquinas y aparatos para
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tratamiento de tierra, piedra u otro mineral sélido, motores utilizados para la propulsién de vehiculos
de cilindrada > 1.500 cm?3 y <= 2.500 cm? y partes de herramientas para trabajar madera, corcho,

hueso, caucho endurecido, plastico rigido o materias duras similares.

Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en el comercio con la Unién Europea en
2023
Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones Importaciones
Aceite de soja, excluido en bruto I Productos inmunolégicos
)3, 105 dosificados
L P aq. i 3
Aluminio sin alear I 99 art.es de mdq pafa tratar’t.|erra E
piedra u otro mineral sélido
Motores para vehiculos de
Aceite de oliva virgen I 82 cilindrada > 1.500 cm3 y <= 2.500 I 40
cm3
. L. Medicamentos que contengan
Productos inmunolégicos i -
. [ 33 hormonas polipeptidicas o 38
mezclados, sin dosificar .
proteicas
. Partes de maq. para trabajar
Los demas camarones y )
. 32 madera, corcho o materias duras 36
langostinos congelados i
similares
Camarones y langostinos 73 I Las demds partes de turbinas de
congelados, enteros gas
L (i
0s demasl f-:lCId(?S grasc?s —87| Vacunas contra la meningitis 67
monocarboxilicos industriales
. . Las dema |
Aceites crudos de petréleo -194. as demas vacunas para fa
medicina humana

Biodiesel -1.530 Acido tereftélico y sus sales

Harina y pellets de soja -1.862 Gasolinas excluidas de aviaciéon -258

oo ]
w ~ 3
N

Fuente: CEl en base a Indec

3.4 Estados Unidos

Fuerte caida en las exportaciones de aceites crudos de petrodleo.
Las exportaciones a Estados Unidos disminuyeron 15,7% en 2023 con respecto a 2022. El desempefio
mensual fue mayormente negativo, con la caida interanual mas pronunciada en junio (-48,8%). Las

ventas a este mercado disminuyeron en ocho meses del afio y aumentaron en los cuatro restantes

(enero, julio, octubre y diciembre).
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Intercambio comercial con Estados Unidos en 2023
Variaciones interanuales, en %
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Fuente: CEl en base a Indec

Si bien se contrajeron las exportaciones de todos los grandes rubros, la caida en 2023 se debe
mayormente a los menores envios de combustibles y energia (-26,2%) que disminuyeron USS$ 700

millones, por la merma en las ventas de aceites crudos de petrdleo.

También cayeron las ventas externas de productos primarios (-19,1%), MOA (-7,8%) y MOI (-5,8%).
Las mayores caidas en términos absolutos de productos de estos rubros se dieron en aleaciones de
aluminio, porotos de soja, vinos, tubos para la extraccién de petrdéleo o gas, miel, cebada y gelatinas,

entre otros.

En sentido opuesto, algunos productos tuvieron un buen desempeiio exportador en 2023, tales los
casos de aceros aleados en lingotes, naftas excluidas para petroquimica, aluminio sin alear, aceite de

soja, excluido en bruto, aceite de oliva virgen y carbonato de litio.

Las importaciones disminuyeron por la caida en las compras de combustibles e insumos.

Por el lado de las importaciones, su evolucién fue mas cambiante: aumentaron durante los primeros
tres meses del afio, aunque a una tasa decreciente; cayeron entre abril y agosto; se recuperaron en
septiembre y noviembre; y se contrajeron fuertemente en diciembre. De esta forma, en el acumulado

del afio 2023 la disminucién fue de 16,5%.
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A nivel de usos econdmicos, esta merma se dio, principalmente, en combustibles y lubricantes
(-26,7%), y bienes intermedios (-17,2%). Las mayores caidas correspondieron a las compras de
gasdleo, GNL y fueloil, en el caso de los combustibles, y vacunas y abonos, en el de los insumos

intermedios.

Entre los productos que registraron los aumentos absolutos de importaciones mas significativos se
encuentran manufacturas de plastico, como los copolimeros de etileno, productos quimicos
organicos, como acido fosfonometiliminodiacético y glifosato, e inorganicos, tales los casos del
carbonato de disodio.

Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en el comercio con Estados Unidos en 2023
Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones Importaciones
Los demas aceros aleados en , .
X 123 Copolimeros de etileno 62
lingotes
Naftas excluidas para Acido
. 75 S 53
petroquimica fosfonometiliminodiacético
Aluminio sin alear I 67 Anhidro; carbonato de disodio I 40
. . . Compresores centrifugos de
Aceite de soja, excluido en bruto 43 . 37
gases (excepto aire)
Aceite de oliva virgen I 38 Glifosato I 35
Tubos paralla extraccion de a4 I Fuel oil 131
petrdleo o gas

Vinos en recipientes con -
P -45' Fosfato monoaménico -187

capacidad <= 21

Porotos de soja

_49' Las demas vacunas para la 264

medicina humana

Aleaciones de aluminio I-56 Gas natural licuados -475

Aceites crudos de petréleo Gasdleo -564

Fuente: CEl en base a Indec

Pese a la mayor caida de las importaciones que de las exportaciones, el saldo comercial se mantiene,

desde 2005, en valores negativos. En 2023 el déficit bilateral fue de USS 2.987 millones.
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4- COMPOSICION DEL COMERCIO

4.1 Exportaciones por productos

Caida generalizada en todos los rubros. Los combustibles y las MOI fueron los de mejor
desempeio (menor caida) y los productos primarios los peores.

Las exportaciones de 2023 estuvieron lideradas por las manufacturas de origen agropecuario vy las
manufacturas de origen industrial. Entre ambas concentraron dos tercios del valor exportado (35,7%
y 30,9%, respectivamente) y seis de los diez principales productos exportados. Entre ellos, productos
gue integran el complejo sojero, como harina y pellets de soja y aceite de soja; otros, como carne

bovina; y entre los industriales, pick ups y vehiculos automéviles de baja cilindrada.

Principales exportaciones en 2023

Exportaciones en valores FOB; participaciones y variaciones respecto de 2022, en %

Clasificacidn por sectores
Exportaciones en miles de millones de USS y
participacion 2023 en %

Residuos alimenticios y prep. 13,2 Harina y pellets de soja 7.999 12,0% -33,5%
para animales (13,5%) IS 9,0
155 Maiz 6218  93% -331%
Cereales (13%) _ 87 4
H 0, 0,
Vehiculos automdviles 7,9 Pick ups 4.588 6,9% 5,0%
(12,4%) I 33 ) ,
Aceites crudos de petréleo 3.887 5,8% 0,5%
Gas, combustibles y 6,9
lubricantes (9,8%) [N 6,6 Aceite de soja en bruto 3.519 53%  -45,8%
Grasas, aceites y ceras 9,2
animales o vegetales (3,7%) I 53 Oro en bruto para uso no monetario 2.274 3,4% 5,3%
Carne y despojos 41 . o o
comestibles (4,7%) e 3 Carne bovina, congelada, deshuesada 1.780 2,7%  -26,4%
Piedras y metales preciosos 2,7 Trigo 1.056 1,6%  -75,5%
(3,9%) Il 26
Semillas y frutos oleaginosos 43 2022 Porotos de soja 1.021 15%  -68,8%
(3,1%) 21 Vehiculos p/ transporte de personas,
Pescados e invertebrados 18 m 2023 cilindrada > 1.000 cm? y <= 1.500 cm? 1.015 1,5% -6,9%
acuaticos (2,6%) - Primeros 10 33357 49,9%
Leche, prgductos lacteosy 1,7 Resto 33.430 50,1%
miel (2,0%) 14
Total 66.787 100,0%

Fuente: CEl en base a Indec

4 Apertura a 8 digitos del NCM. No se consideraron las transacciones especiales, como es el caso del aprovisionamiento
de combustible.
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Las ventas externas de MOA tuvieron una fuerte contracciéon (-27,9%). Los productos que mas
contribuyeron a la caida fueron harina y pellets de soja, por menores ventas a Indonesia y Vietnam;

y aceite de soja, por menores envios a India.

Por el lado de las MOlI, sus exportaciones disminuyeron 10,4%, fundamentalmente por la merma en
las ventas externas de biodiésel que registraron una caida de USS 1.510 millones con respecto a 2022,

mientras que, como ya se resaltd, aumentaron las de pick ups y vehiculos de baja cilindrada.

No obstante, a pesar de la caida generalizada, hubo productos que si pudieron crecer durante 2023,
como es el caso de vehiculos automoéviles para transporte de personas, de baja cilindrada (menor a
1.000 cm?), por mayores compras de Brasil; y pick ups, impulsadas por el incremento en los envios a
Chile y Colombia, entre los productos industriales; y entre las MOA, aceite de soja excluido en bruto,
con incremento de envios a Canadd y Espafia. Otros productos con buen desempefio fueron aluminio
sin alear, vehiculos automdviles para el transporte de personas, de cilindrada > a 2.500 cm3 y

carbonato de litio, entre otros.

Exportaciones clasificadas por grandes rubros, 2022 y 2023

Valor en miles de millones de USS y participacion en %

35 40%
-10,4%
& 37,4% 0
-39,4% ® 357% 35%
30
-27,9%
& 30,9% 30%
25
® 269% .
® 261% 25%
20 @ 21,6%
1, (] _ [
7,4% 20%
Brasil 15%
China EE.UU. o
10 China hil ‘ 11,8%
Chile 10%
Asean
UE
5 EE.UU.
Chile
24 PX] Brasil
0
Productos primarios MOA MOl Combustibles y Energia

M Valor 2022 ®Valor 2023 ¢ Part. 2022  # Part. 2023

Fuente: CEl en base a Indec
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Las exportaciones de productos primarios, que representaron 21,6% del total exportado, fueron las
gue mas cayeron (-39,4%). Incidieron, principalmente, las caidas en las ventas externas de trigo, maiz
y porotos de soja. También disminuyeron, aunque en menor medida, las ventas de manies, cebada

en grano, camarones y langostinos, entre otros.

Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en las exportaciones totales de 2023

Variaciones interanuales, en millones de USS

Vehiculos p/ transporte de personas, cilindrada <= h 250
1.000 cm3
Aceite de soja, excluido en bruto . 248
Pick ups -l 220
Carne bovina, congelada, deshuesada -639 -
Biodiesel -1.510

Porotos de soja -2.250

Aceite de soja en bruto -2.974

Maiz -3.075

Trigo -3.256

Harina y pellets de soja

“”|I

-4.500 -3.500 -2.500 -1.500 -500 500

Fuente: CEl en base a Indec

Finalmente, los combustibles y energia explicaron 11,8% de las exportaciones de 2023, entre los que
se destacaron aceites crudos de petréleo, con destino a Chile, Brasil y Peru; gas natural, a Chile; y
naftas para petroquimica, a Brasil. La caida interanual de este conjunto de bienes fue de 7,4% y se
explicod, en su mayor parte, por la reduccion en los envios de aceites crudos de petrdleo a Estados

Unidos y Emiratos Arabes Unidos.
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4.2 Importaciones

Caida de importaciones en todas las categorias a nivel sectorial, a excepcion de las de piezas
y accesorios de bienes de capital. Las mds afectadas, las de combustibles. Fuerte aumento

de las compras de porotos de soja para su procesamiento.

Como se menciond previamente, las importaciones argentinas totales de 2023 alcanzaron un valor

de USS 73.715 millones, lo que representd una caida de 9,6%.

Las importaciones se concentran en diferentes insumos o componentes para la produccién. Entre
ellos, los bienes intermedios, que explican 36,8% del total importado: sus compras fueron lideradas
por los porotos de soja, principalmente, a Paraguay y Brasil; aglomerados de hierro por proceso de
pelletizacion (desde Brasil); y fosfato monoamodnico (desde Marruecos y China). Luego, las piezas y
accesorios para bienes de capital (18,4%), como los circuitos impresos con componentes eléctricos o
electréonicos montados (mayormente desde China y Vietnam) y las partes de carrocerias y las cajas

de cambio para vehiculos (Brasil y Tailandia; y Japdn y Brasil, respectivamente).

Entre los bienes finales, los bienes de capital explicaron 15,0% de las importaciones totales, de los
cuales sobresalieron los vehiculos para transporte de mercancias, las computadoras portatiles y los
tractores para semirremolques; los bienes de consumo, 10,8%; y vehiculos automoéviles, 2,5%. Entre
los bienes de consumo se destacaron los medicamentos con compuestos heterociclicos y bananas; y
la importacién de automdviles, que se concentra en la categoria de tamaifo mediano, aquellos para

el transporte de hasta 6 personas y cilindrada entre 1.500 cm3y 3.000 cm?3.
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Importaciones en valores CIF; participaciones y variaciones respecto de 2022, en %

2024 - Afio de la Defensa de la Vida, la Libertad y la Propiedad

Principales importaciones en 2023

Clasificacion por sectores
Importaciones 2023 en miles de millones de USS y
participacién 2023 en %

Maquinas y aparatos
mecanicos y sus partes (15,2%)

Vehiculos automoviles (11,1%)

Magq. y aparatos diversos;
material eléctrico y sus partes
(11,0%)

Gas, combustibles y lubricantes
(10,5%)

Semillas y frutos oleaginosos
(7,8%)

Productos quimicos organicos
(4,6%)

Plastico y sus manufacturas
(4,2%)

Productos farmacéuticos (3,5%)

Aparatos de dptica, fotografia o
cinematografia y quirdrgicos
(2,5%)

Hierro, acero y sus
manufacturas (2,3%)

Fuente: CEl en base a Indec

11,6

I 112
7,9
I

8,6

N s

12,8

I s

2,2
. s

4,4

. s

3,7

.

3,2

B s

2022

W 2023

1,9
M
1,9

B 17

Millones Var.

Producto art. .
uUssS i.a.

Porotos de soja 5.618 7,6% 165,3%
Gasdleo 2.251 3,1% -51,3%
Gas natural licuado 1.800 2,4% -29,9%
Circuitos impresos con
componentes eléctricos o
electronicos montados 1.138 1,5% 2,7%
Gas natural en estado gaseoso 876 1,2% -48,2%
Partes y accesorios de carrocerias
para automdviles p/transporte de
personas 855 12% 18,9%
Energia eléctrica 836 1,1% 8,2%
Cajas de cambio para vehiculos
automoviles 797 1,1% 15,0%
Vehiculos p/ transporte de
personas, de cilindrada > 1.500
cm3y <=3.000 cm3 790 1,1% -4,7%
Gasolinas, excluidas de aviacién 713 1,0% -28,2%
Primeros 10 15.674 21,3%
Resto 58.041  78,7%
Total 73.715  100,0%

Todos los usos econémicos redujeron sus importaciones en 2023 con respecto a 2022, a excepcion

de las piezas y accesorios para bienes de capital que crecieron 6,2%, impulsadas por las mayores

compras de circuitos impresos, partes de carrocerias y cajas de cambio. Las mds afectadas en

términos porcentuales fueron las importaciones de combustibles y lubricantes, que disminuyeron

38,4%, lo que se debid, principalmente, a las menores compras de gasdleo desde Arabia Saudita,

Emiratos Arabes Unidos y Estados Unidos; de gas natural licuado, provenientes en su mayor parte

desde Estados Unidos; y de gas natural en estado gaseoso, desde Bolivia.
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Le siguieron las de bienes de capital que tuvieron una contraccién de 11,3% en sus importaciones. En
este caso, las mayores caidas absolutas en sus valores de importacion se dieron en unidades de
computadoras, excluidas las memorias (provenientes de China); cargadoras y palas cargadoras
(desde Chinay Brasil); pick ups (mayormente desde Uruguay y Brasil); y excavadoras (desde Brasil y

China), entre los productos mas afectados.

Aquellos cuyas importaciones se redujeron en menor cuantia (-7,3%) fueron los bienes de consumo,
por efecto de la merma en las compras de herbicidas (desde China); los demas guantes, mitones y
manoplas (Malasia y China); y medicamentos (China); y los vehiculos, por la contraccién en
automoviles para el transporte de hasta 6 personas, de cilindrada entre 1.000 cm3y 3.000 cm3 (desde

Brasil y, en menor medida, China e India).

Importaciones clasificadas por usos econémicos, 2022 y 2023

Valor en miles de millones de USS y participacion en %

35 -5 1% 45%
40%
30 0 38,7% 0
35%
25
-11,3% Brasil 6,2% 30%
Chlna /
20 \,\ -38 4% 25%
‘ 21,7%
15 -7 3% 20%
15,3%

¢ X 0 15,8% -7, 3% 15%

10 10.8% Brasil 10,8%
China L3 © Chlna 10%

UE 1,9
5 Brasil
2,5% 5%
0,
* 24A:
0 - _ 0%
Bienes de capital  Bienes intermedios Combustibles y Piezas y acces. Bienes de consumo Vehiculos

Lubricantes

M Valor 2022 ®Valor 2023 ¢ Part. 2022 # Part. 2023

Fuente: CEl en base a Indec

Finalmente, entre los productos que en 2023 incrementaron sus importaciones sobresalen los
porotos de soja, por el crecimiento en las compras a Paraguay y Brasil, y partes destinadas a motores,
generadores eléctricos, grupos electrégenos y convertidores rotativos eléctricos, desde China vy

Suecia.
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Productos con mayor crecimiento y con mayor caida en las importaciones totales de 2023

Variaciones interanuales, en millones de USS

Partes destinadas a motores, generadores
eléctricos, grupos electrégenos y convertidores I 168
rotativos eléctricos
Vacunas p/medicina humana -336
Glifosato -349
Fosfato monoaménico -369
Urea -388
Fueloil -435
Gas natural licuado -767
Gas natural en estado gaseoso -816
Gasdleo -2.375

-2.500 -1.500 -500 500 1.500 2.500 3.500

Fuente: CEl en base a Indec

30



ANALISIS DEL COMERCIO DE BIENES DE LA ARGENTINA EN 2023

LO EXPRESADO EN ESTE INFORME NO NECESARIAMENTE REFLEJA LA OPINION DEL MINISTERIO
DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO DE LA ARGENTINA.

LOS HIPERVINCULOS A OTROS SITIOS WEB TIENEN UNA FINALIDAD MERAMENTE INFORMATIVA ¥
NO IMPLICAN RESPONSABILIDAD NI CONSENTIMIENTO DE SU CONTENIDO POR PARTE DEL CEL.

FECHA DE CIERRE: MARZO 2024

Ministerio de Relaciones Exteriores,
Comercio Internacional y Culto

Argentina




