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1- Contexto global

El mundo esta atravesando una nueva crisis econémica de extensién y profundidad incierta. En
marzo de 2020, cuando la COVID-19 adquiria la magnitud de una pandemia, los paises del mundo
optaron por una politica econédmica de “coma inducido” en la que se redujeron al minimo las
actividades econdmicas como corolario de las politicas de confinamiento. Esto ha provocado una
recesion mucho mayor a la originada por la crisis financiera de 2008. Ambas crisis, no obstante,
tomaron igualmente por sorpresa a los lideres del mundo —basta recordar, en este ultimo caso, la
reunion de los ministros de Economia y Finanzas del G-20 celebrada en febrero de 2020 en Riad, en

la que aun se conservaba un moderado optimismo sobre las perspectivas de la economia global.

La crisis econdmica y comercial desatada en 2020 viene a acentuar el magro crecimiento de la
actividad registrado desde la crisis financiera global de 2008, crecimiento que se ha visto
particularmente comprometido desde 2018 debido a las tensiones comerciales globales y el miedo
a un Brexit “sin acuerdo”, entre otros factores. En las economias avanzadas, la tasa promedio de
crecimiento del PIB entre 2010 y 2019 fue 2%. En el caso de los paises en desarrollo, esta fue 5%,
pero se redujo a la mitad entre las puntas del periodo, de 7,4% en 2010 a 3,7% en 2019 (FMI,
DataMapper). Con el estallido de la nueva crisis en marzo de 2020, los paises del mundo, en
particular los de las economias avanzadas, implementaron importantes planes de emergencia para
combatir la recesion. Sin embargo, los niveles de actividad y de comercio mundial se han
desplomado aun mas y las perspectivas a futuro no son alentadoras, dado el escenario de extrema
incertidumbre que se proyecta ante la posibilidad de nuevas oleadas de contagios. De las
estimaciones para 2020 de los diversos organismos internacionales, la mas optimista indica una
caida histérica de 3,5% para el PIB mundial (FMI, WEO, enero 2021), dato que ademads incluye el

repunte de actividad que se registré desde el tercer trimestre de dicho afio.

Los indicadores de comercio acompaiian las fluctuaciones de la actividad econdmica: el comercio
mundial habria caido 9% en 2020. Con el rebote de actividad registrado en el segundo semestre de
2020, el volumen de este comercio a fin de dicho afio habria vuelto, no obstante, a los niveles
prepandemia. Si se observa el impacto de la crisis —aun en curso—, y su recuperacién, se advierte

gue sus efectos no son parejos entre regiones y sectores de actividad. Asia Oriental seguird
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la participacion del mercado mundial, mientras que América Latina y el Caribe se ubica en un lugar
rezagado en términos de comercio y actividad. Los sectores de la energia y de los equipos de
transporte sobresalen como los grandes perdedores de la crisis y explican el fuerte desplome en el

precio del petrdleo ocurrido en 2020.

1.1. Evolucidon reciente del comercio mundial de bienes

En 2020 se dio una de las mayores crisis mundiales, superior en intensidad a la de 2008

La crisis financiera global de 2008 ha sido ampliamente superada por la ultima crisis desatada con la
pandemia de la COVID-19: en 2009, el PIB mundial se redujo 0,1%, mientras que en 2020 se estima
que lo haga 3,5%." La Gltima proyeccidn incluye ademds el rebote de actividad que se registré
desde el tercer trimestre de 2020. En efecto, si se observa el segundo trimestre, las caidas
interanuales son elocuentes: India —23,5%; Espana —22,1%; Argentina —19,1%; Italia —17,7%; Chile
—13,7%; Brasil —11,4%; Alemania —11,3% y Estados Unidos —9,1%. Segun el FMI, la economia
mundial retomaria la senda del crecimiento en 2021 y 2022, con tasas de crecimiento del PIB

mundial de 5,5% vy 4,2%, respectivamente.

La evolucién del comercio mundial no fue ajena a esta tendencia: en 2020 registré una caida en
valores de 9%, con un descenso del comercio de bienes de 6% y una disminucion del comercio de
servicios casi tres veces mayor, de alrededor de 16,5%.2 De nuevo, la caida en el comercio fue mas
pronunciada durante la primera mitad del ano (—-15%). Como en el caso del PIB, en el tercer y
cuarto trimestre de 2020 se observaron signos de recuperacién, debido mayormente al comercio
de bienes, y se llegd a registrar un crecimiento de este ultimo de 8% interanual en el ultimo

trimestre del afio (UNCTAD, Global Trade Update, 2021).

Los datos de aduana recopilados en el World Trade Monitor indican un crecimiento en el volumen
del comercio de bienes de 11,3% y 4% en los dos ultimos trimestres de 2020. Con estos valores, se

habria retornado a los niveles prepandemia. Cabe sefialar que, si bien la reduccion de los flujos

! Los paises que mas habrian crecido en 2020 son Bangladesh (3,8%), China (1,9%), Egipto (3,5%) y Sudan del Sur (4,1%).
’En el caso de los servicios, cuya recuperacién se encuentra rezagada por la existencia de fuertes restricciones a la
movilidad entre paises, la OMC observd que, pese a la relajacién de los controles, el comercio se mantuvo débil en el
tercer trimestre de 2020 (—24,5% interanual), tras haberse desplomado en el trimestre anterior (—26,6%).
https://www.wto.org/english/news e/news21 e/wtoi 11mar2l e.pdf
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—al menos hasta la fecha— una recuperacidon mas acelerada.

Evolucion del volumen de comercio mundial
Tasa de variacidn trimestral en %
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Fuente: World Trade Monitor, febrero 2021

Las proyecciones para el primer trimestre de 2021 arrojan una desaceleracidn de la recuperacién,
principalmente por las continuas interrupciones en el sector de viajes (—1,5% respecto del trimestre
anterior). Para el aflo completo, se proyecta que el volumen de comercio global, luego de una caida

de 9,6 en 2020, crezca 8,1% en 2021y 6,3% en 2022 (FMI, WEQ, enero 2021).

1.2. Evolucion del comercio a nivel regional

Ameérica Latina, la region mds rezagada

Las trayectorias regionales de comercio y actividad que ya se observaban durante la crisis financiera
de 2008 no se estdn viendo alteradas por el funcionamiento del mundo actual bajo la pandemia de
la COVID-19: los paises en desarrollo (PED) son los que impulsan el crecimiento, mientras que los
paises desarrollados (PD) mantienen su ritmo de expansion. Mas especificamente, el ascenso de
Asia —bajo el liderazgo de China— como centro de consumo y produccidon indica que la economia
mundial se mantendrd dominada por EE.UU., UE y China. América Latina y el Caribe (ALC) se ubica

en un lugar rezagado en términos de comercio y actividad.
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Importaciones de bienes en economias en desarrollo
indice de volumen, afio 2000 = 100
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Fuente: CEl en base a FMI (WEO, octubre 2020)

Durante la crisis de 2008-2009, las economias avanzadas fueron las que mas sufrieron la crisis
financiera (—3,3%), mientras que con la crisis actual los paises de ALC serian los mds afectados, con
una caida histérica del PIB de 7,4% (FMI, WEO, enero 2021). Entre ambas crisis (afios 2010-2019),
se sucedié aproximadamente una década de magra y desigual recuperacion de la actividad
economica: las economias avanzadas y la regidn de ALC crecieron 2% promedio, mientras que las
economias emergentes, traccionadas principalmente por aquellas de Asia, crecieron 5%. Con la
crisis en curso, la tendencia no hace mas que acentuarse: los PD habran registrado casi el doble de
caida respecto de los PED en 2020 (—4,9% versus —2,4%) y se recuperarian mas lentamente en

2021-2022 (4,3% y 3,1% versus 6,3% y 5,0%).

3 .z .z , . . . .
La regidn también seria la mas afectada respecto del escenario de crecimiento prepandemia.
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Crecimiento del PIB en las crisis de 2009 y 2020
Tasa de variacion anual en %

Mundo -35 _—0,1|
PED (ALC) 74—
PED —2,4 __ 28
PED (Asia) L —— 7,6
PD 0 S
-10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8 10

m2020 = 2009

Fuente: CEl en base a FMI (WEO, enero 2021, y Datamapper)

Durante el primer semestre de 2020, las principales economias experimentaron caidas significativas
tanto en las importaciones como en las exportaciones de bienes, con bajas mdas acentuadas en el
comercio de servicios. A partir del tercer trimestre de 2020, China se destacd por el incremento
tanto de las exportaciones como, menos marcadamente, de las importaciones de bienes. Asimismo,
el derrumbe en sus exportaciones de servicios fue menor en comparacidn con otros paises

(UNCTAD, Global Trade Update, febrero 2021).

Comercio de bienes y servicios en paises seleccionados, afio 2020
Tasa de variacion interanual en %

IMPORTACIONES EXPORTACIONES

Ene-Jun T3 T4  Ene-Jun T3 T4

BRASIL | Bienes -5% -30% 2% -8% -8% -4%
Servicios -26% -35% -33% -10% -31% -17%
CHINA | Bienes -7% 3% 5% -6% 8% 17%
Servicios -25% -26% -23% -7% -4% 2%
EE.UU. | Bienes -13% -5% 4% -17% -13% -5%
Servicios -20% -30% -21% -17% -27% -26%

UE Bienes -15% -9% -2% -14% -5% 3%
Servicios -14% -12% -12% -16% -14% -14%

Fuente: UNCTAD, Global Trade Update, febrero 2021
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La incipiente recuperacion comercial del cuarto trimestre de 2020 se debié en gran medida a los
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PED. En particular, las economias de Asia Oriental han estado liderando el proceso de recuperacién
con un fuerte crecimiento de las exportaciones y ganancias en la participaciéon del mercado
mundial. Esto se ve aun mas marcadamente cuando se observa la evolucidon del comercio de los
PED excluyendo Asia Oriental.” Por su parte, la regién de ALC mostré una mayor contraccion del
comercio de bienes respecto del promedio registrado para los PED y PD. En esta region, el tercer
trimestre fue también el que registré las mayores caidas (las importaciones y exportaciones se
redujeron 18% y 10%, respectivamente). En términos de variacién anual, las exportaciones de la
region habrian disminuido 13% en el afio (BID, Estimaciones de las tendencias comerciales de

América Latina y el Caribe 2020).

Comercio de bienes en paises desarrollados y en desarrollo
Tasa de variacion interanual en %

T3 T4
IMPORTACIONES | PD -5% 1%
PED -5% 6%
PED Excl. Asia Oriental -12% -1%
Asia Oriental -2% 5%
ALC -18% 0%
EXPORTACIONES
PD -9% -1%
PED -2% 8%
PED Excl. Asia Oriental -14% 0%
Asia Oriental 4% 12%
ALC -10% -1%

Fuente: UNCTAD, Global Trade Update, febrero 2021.

1.3. Evolucion del comercio por sectores y productos

Recuperacion generalizada hacia fines de 2020. Energia y equipos de transporte, los

grandes perdedores.

4 ., ,es .y . . .
Las economias del Pacifico también se recuperaron (en T4, exportaciones 6% e importaciones 4%).
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Los sectores de la energia y equipos de transporte” han sido los grandes perdedores de la crisis en
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el comercio de bienes causada por la COVID-19, debido principalmente a las fuertes restricciones a
la circulacion de personas, bienes y servicios. En el Ultimo trimestre de 2020, ya con el comercio en
recuperacién, estos alcanzaron una baja interanual de 33% y 32%, respectivamente (UNCTAD,
febrero 2021). La demanda del resto de los sectores, aunque en diferente cuantia, logré superar los
valores del afio previo hacia fines de 2020: en el tercer trimestre el comercio crecio particularmente
en los sectores relacionados con los bienes utilizados con la prevencion de la pandemia, y en el
cuarto trimestre se alcanzd la recuperacion en un conjunto mas general de sectores y productos —

incluido el sector agricola y los metales.

Recuperacion del comercio mundial por sectores
Tasa de variacion interanual en %

equipamiento de wransporte 32 S

Textiles e 1
Vehiculos 5 -_ 12
Instrumentos de precisién O_ 7
Otras manufacturas F 14
Farmacéutica 1 4
Equipamiento de oficina -1416
Minerales 2 W 18
Metales F 13
Maquinas F 10
Equipos de comunicacion F 11
Quimicos 3 -- 6
Vestimenta 6 -I 1
Agricultura 3 7
-40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50

W T42020 mT32020

Fuente: UNCTAD, Global Trade Report, febrero 2021
Nota: Las variaciones son calculadas en base a la categoria de 6 digitos del SA de China, EE.UU. y la UE. Los datos excluyen el
comercio intraeuropeo.

5 , .. sy e , L.
Aéreo, ferroviario y maritimo, entre otros. Excluye vehiculos automaviles.

inisterio de Relaci Exteriores,
Comercio Internacional y Culto 8
7 Argentina

Esmeralda 1212 - 6° Piso | Ciudad Auténoma de Buenos Aires | ( CLOO3AAE ) Argentina
Tel: (+5411) 4819-8029 | Fax: (+5411) 4894-0424 | http://www.cei.gob.ar | dncei@cancilleria.gob.ar



Direccion Nacional
Centro de Economia
Internacional

La abrupta contraccion del sector energético explica el desplome en el precio del petréleo que
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ocurrié en 2020 a 41,26 USS/bbl y que alcanzé una baja interanual de 32,7%.° En abril, el precio
llegd incluso a registrar valores negativos por primera vez en la historia, debido al agotamiento de

la capacidad de almacenamiento en algunos depdsitos de EE.UU.
Recuperacion esperada de precios de los commodites

En base a la recuperacién de la actividad mundial proyectada para los afios venideros, se espera
gue los precios del petréleo aumenten 21,2% en 2021, aunque los niveles se mantendran muy por
debajo de su promedio en 2019 (61,41 USS/bbl). El precio esperado para 2021 podria representar
el valor en torno al cual se mantenga este commodity en el futuro (es decir, no volveria a sus
valores precrisis), algo que serd de relevancia para los PED exportadores de petrdleo. Los precios
del sector energético en su conjunto, que también incluyen gas natural y carbon, si podrian
retornar en el futuro a los niveles prepandemia.

Evolucion reciente del precio de los commodities por tipo de grupo
indice enero 2019 = 100
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Fuente: Banco Mundial

® Promedio simple del UK Brent, Dubai Fateh y WTI (FMI, WEO, enero 2021).
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Evolucion reciente del precio de los commodities agricolas
Precios nominales en USS
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Fuente: Banco Mundial

Por otra parte, si bien se esperaba que las perturbaciones macroeconémicas provocadas por la
pandemia ejerzan una presion a la baja sobre los precios de los productos agricolas y los metales
—productos de exportacion de ALC—, esto no se terminé verificando para la evolucion de las cifras
anuales. Asi, lejos de observarse un desplome de precios en 2020, la soja, el aceite de soja, la harina
de soja y la carne vacuna finalizaron el afio con valores incluso superiores a los niveles prepandemia
(afo 2018). El maiz, uno de los commodities que registrd bruscas caidas durante algunos momentos

de 2020, cerré el afio practicamente al mismo valor de 2018.”

7 . . . o
Cabe notar que desde 2011 se observa una tendencia decreciente en el precio de estos commodities, excepto la carne
de vaca.
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2- Evolucidon del comercio argentino
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El ano 2020 fue uno de los peores anos para el comercio argentino, aunque el impacto fue

menor a la crisis de 2008

La crisis internacional desatada por la pandemia de la COVID-19 afecté fuertemente el comercio
argentino. Mientras que las exportaciones sufrieron una caida de 15,7% en 2020, las importaciones
registraron una merma de 13,8%. En valores, las primeras alcanzaron los USS 54.884 millones,
apenas por encima del nivel de 2006 y 33,9% por debajo del maximo exportado en 2011. Las
importaciones, con USS 42.356 millones, se ubicaron en niveles cercanos a los del afio 2007. La

balanza comercial arrojo un superavit de USS 12.528 millones, 21,7% inferior al de 2019.

Los resultados de 2020 marcan una de las mayores crisis que afectaron al comercio argentino en los
ultimos 30 anos. Sin embargo, a diferencia de lo sucedido en el comercio global, para Argentina el
impacto de esta crisis fue menor al experimentado por la crisis financiera internacional de 2008-
2009, cuando las exportaciones e importaciones habian alcanzado caidas del 20,5% y 32,5%,
respectivamente. Otros episodios también resultaron en disminuciones significativas de las
exportaciones, por un lado, como la contraccidn econdmica que atraveso Brasil entre 2014 y 2015
(—17,0%) y de las importaciones por otro lado, como la crisis local en 2001-2002 que las desplomé

para llegar a una tasa del —55,8%.

Evolucion del comercio total de la Argentina. Periodo 2000-2020
En miles de millones de USS
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Periodos de crisis del comercio argentino

Comercio en miles de millones de USS y variaciones interanuales en %
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Evolucion mensual del comercio total de la Argentina en 2020
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Las exportaciones tuvieron dos ciclos de fuertes caidas durante el aio

Es interesante observar la evolucion mensual del comercio durante 2020 para identificar los ciclos
de caida y recuperacidon. Cabe destacar que las exportaciones argentinas en todos los meses
estuvieron por debajo de los valores de 2019. Mostraron dos ciclos de fuerte caidas, sin lograr
recuperarse en todo el afo. El primero, afectado por el inicio y pico de la pandemia de la COVID-19

gue tuvo su mayor impacto en el comercio global en el segundo trimestre del afio, y un segundo
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ciclo a partir de septiembre, afectado principalmente por menores compras de China.
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El afo se inicid con caida de las exportaciones como resultado de la crisis sanitaria que enfrenté

2021 - Afio de homenaje al premio Nobel de medicina Dr. César Milstein

China durante enero y febrero con el descubrimiento de la nueva enfermedad, COVID-19, la cual
adquirido a partir de marzo el caracter de pandemia. Por entonces, se hicieron extensivas las
medidas que limitaban la circulacidon de personas, bienes y servicios a nivel global, lo cual ocasiond
problemas de abastecimiento, interrupciones de cadenas de valor y el desplome del comercio
internacional, que llegd a su mayor caida histodrica en el segundo trimestre (—14,3%), tal como se
vio en la primera parte de este documento. Como resultado, se aceleré el descenso de las

exportaciones argentinas, y se llegd a una tasa de —18,5% en abril.

Una vez que comenzaron a relajarse las medidas de aislamiento, el comercio mundial en general
comenzd a dar sefiales de recuperacion, lo cual se manifestd en la Argentina con una leve mejora
de sus flujos hacia mitad del afo. Las tasas negativas que seguian mostrando las exportaciones
argentinas se redujeron a —8,7% en el mes de junio, principalmente por mayores envios a China y

Estados Unidos.

Sin embargo, a partir de septiembre comenzd un nuevo ciclo de descenso de las exportaciones, que
incluso superd las caidas de los peores meses de aislamiento. Las menores compras de China (de
soja y carne bovina congelada, principalmente) fueron las que explicaron en mayor medida el
descenso en este periodo, ademas de conflictos sindicales que perjudicaron las actividades
portuarias y de molienda de granos8 y cuestiones especulativas que afectaron las exportaciones de

soja. El mes de diciembre tuvo la peor marca del afo, con —34,1% interanual.
Importaciones: caida y recuperacion hacia fin de aho

Las importaciones, por su parte, acompainaron el proceso de aislamiento y posterior apertura
gradual de las actividades econdmicas en el pais. Las mayores caidas se vieron en el segundo
trimestre del afio, seguidas de una recuperacion que se manifestdé mas claramente durante el
segundo semestre, especialmente en los dos Ultimos meses del afio donde se obtuvieron tasas

positivas que llegaron a superar en mas de 20% los valores de 2019.

Como resultado de los ciclos divergentes de exportaciones e importaciones durante 2020, el

superavit comercial crecid interanualmente hasta el mes de agosto para comenzar a caer en los

8 . . . . P soe . .

Los sindicatos de obreros aceiteros y otros vinculados a actividades maritimas y portuarias realizaron una extensa
huelga por reclamos salariales que afectd las exportaciones de productos agricolas, en particular, durante el mes de
diciembre.
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meses siguientes. Aun asi, se mantuvo positivo hasta el mes de diciembre cuando resultd deficitario
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en USS 364 millones.

3- Principales socios comerciales

Los principales mercados de exportacion perdieron participacion

La crisis de 2020 no alterd significativamente la cantidad de destinos de exportacion. Los productos
argentinos llegaron a 192 mercados, que se redujeron solo en tres paises respecto al afio anterior.
En cuanto a la participacion de cada uno en el total exportado, hubo una caida de los tres
principales socios: Brasil, China y Estados Unidos, mientras que el resto de los primeros diez
destinos, en general, la aumentaron. De este grupo de paises, Brasil fue el que perdid mayor
participacién (1,5 puntos porcentuales —p.p.— menos) e India el que gandé mas terreno (1,3 p.p.
adicionales). Como resultado, 2020 mostré una menor concentracion de las exportaciones por

destino respecto a 2019.°

Brasil se mantuvo como el principal mercado en 2020 y, con exportaciones por casi USS 8.000
millones, concentré 14,5% de las ventas externas. Le siguieron en importancia China (9,6%),

Estados Unidos (5,9%), Chile (5,3%) y Vietnam (5,2%).

° Medida por el indice Herfindahl-Hirschman normalizado (cuando su valor es cercano a 1, la concentracidn es total). El
HHI normalizado para 2020 fue de 0,049, mientras que el de 2019 fue de 0,053.
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Principales destinos de exportacidn y origenes de importaciéon en 2020

Comercio 2020 en miles de millones de USS y participaciones 2019-2020 en %
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Fuente: CEl en base a Indec

China y Paraguay crecieron como proveedores

En cuanto a los origenes de importacidn, también hubo una leve caida en la cantidad de socios (se
importaron bienes desde 187 paises versus 193 en 2019), pero la concentraciéon aumenté™. Tres
paises concentraron mas de la mitad de las compras al exterior. China se posiciond en el primer
lugar, con USS 8.656 millones de importaciones (20,44% del total importado) y, con ello, desplazé a
Brasil (por primera vez desde 1991) que quedd en segundo lugar (con una participacion de 20,42%).

Por su parte, Estados Unidos se ubicé como el tercer proveedor (10,3%).

Respecto de 2019, las importaciones desde Brasil y Estados Unidos cayeron (0,1 p.p. vy 2,3 p.p.,
respectivamente), mientras que las provenientes de China aumentaron (1,6 p.p.). Entre los diez
principales origenes de importacion se destaco el incremento de las compras desde Paraguay (1,9
p.p. mas, traccionado principalmente por las compras de porotos de soja), para ocupar el cuarto

lugar y con una participacion de 5,2%.

Y E| HHI normalizado pasé de 0,103 a 0,104.
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3.1 Brasil
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Brasil concentro casi un cuarto de la caida de las exportaciones totales de Argentina

Las exportaciones a Brasil registraron su segunda mayor caida de los ultimos 20 afios, con una
disminucidn interanual de 23,5% en 2020. El descenso de Brasil como destino de exportacién fue
también la mas importante en términos absolutos (—USS$2.444 millones), monto que representé

23,9% de la merma total de las exportaciones argentinas en 2020.

En cada mes de 2020, los envios al pais vecino fueron inferiores con relacion al mismo mes de 2019,
y alcanzaron el peor resultado en abril (—56,6%). Desde entonces, se observa una recuperacion de
las exportaciones, la cual se manifestd con caidas mas leves, aunque nunca lograron volver a los

niveles del afio anterior. En diciembre, se alcanzd la mejor marca, con un —3,2% interanual.

Intercambio comercial con Brasil 2020

Variaciones interanuales en %, en base a valores, en millones de USS
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Las exportaciones mas afectadas, que a su vez explican casi toda la contraccién de las ventas a
Brasil, fueron las de manufacturas de origen industrial (MOI, —36,2%), fundamentalmente algunos
vehiculos y autopartes, polipropileno en formas primarias y urea. Entre los vehiculos, sobresale
tanto la fuerte caida en las ventas de pick ups, como su recuperacion hacia el final del afio, para

lograr un crecimiento interanual del 4% en el mes de diciembre. La misma situacion se observé con
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las cajas de cambio, cuyas exportaciones crecieron en noviembre y diciembre (51% y 107%,
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respectivamente).

Entre los productos industriales que, contrario a la tendencia generalizada, lograron incrementar
sus exportaciones en 2020 se encuentran algunas maquinas y aparatos diversos (para licuefaccién
de aire u otros gases), plasticos (copolimeros de etileno y alfa-olefina en formas primarias) y

algunos insecticidas, entre otros.

Las ventas de productos primarios también cayeron (—16,2%) en el total del afio, principalmente
por la merma en las exportaciones de trigo y, en menor medida, de cebada cervecera. Sin embargo,
otros productos registraron mayores ventas, entre los cuales se destacan ajos frescos, arroz
semiblanqueado o blanqueado y algunos abonos y fertilizantes (boratos naturales y sus

concentrados).

Los rubros que si registraron un incremento en las exportaciones a Brasil fueron las manufacturas
de origen agropecuario (MOA) y los combustibles y energia (CyE). Las MOA superaron en 1,4% a las
del afio previo, gracias al crecimiento en los envios de leche en polvo, aceite de girasol, vinos y sebo
bovino, por mencionar solo algunos productos; mientras que las exportaciones de CyE crecieron
77,4% (principalmente energia eléctrica y aceites crudos de petréleo).

Exportaciones a Brasil por grandes rubros

Variaciones interanuales en %, en base a valores en millones de USS
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Fuerte recuperacion de las importaciones desde Brasil en los ultimos meses del afio

Las importaciones procedentes de Brasil se contrajeron 14,3% en 2020. Durante el afio siguieron el

ciclo de caida y recuperacion similar al del total nacional. Alcanzaron su peor registro en mayo
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(—49,1%) para finalizar los ultimos meses del afio con valores que superaron en mas del 20% a los
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de 2019.

Todas las categorias de bienes redujeron sus valores de importacion con excepcion de los

combustibles, cuyas compras crecieron 94,6%, fundamentalmente las de gas oil.

La mayor caida de importaciones fue la de automdéviles (—32,6%), principalmente aquellos de
cilindrada baja y media (hasta 3.000 cm®). El sector de autopartes también registré importantes
caidas de sus importaciones. Entre ellas varios tipos de neumaticos, ejes con diferencial, partes y
accesorios de carroceria y cabina, todas pertenecientes a la categoria de piezas y accesorios para
bienes de capital, que en su totalidad se contrajeron 16,5%. Sin embargo, no todas las
importaciones de piezas vinculadas al sector automotor cayeron, algunas como los chasis con
motor, las carrocerias para vehiculos, algunos motores diésel o semidiésel y cajas de direccién

crecieron respecto de 2019.

Finalmente, las importaciones de bienes intermedios, bienes de capital y bienes de consumo fueron
inferiores a las de 2019 en 9,9%, 8,1 y 5,4%, respectivamente. Entre los productos con mayor peso
en estas caidas se destacan: minerales de hierro y sus concentrados, alumina calcinada y etileno
(intermedios); automotores para vias férreas, vehiculos para transporte de mercancias y tractores
(de capital); cortes de carne porcina y fungicidas (de consumo).

Importaciones desde Brasil por usos econémicos

Variaciones interanuales en %, en base a valores en millones de USS$
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Productos con mayor crecimiento-caida en el comercio con Brasil 2020

Variaciones interanuales en millones de US$
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3.2 China

Fuerte caida de las exportaciones en el segundo semestre

Tras la caida del mes de febrero, las exportaciones a China crecieron fuertemente entre abril y
junio, cuando registraron su maximo aumento interanual (58,6%). Cabe recordar que China fue el
epicentro de la pandemia en los primeros meses del afio, cuando comenzé con medidas de
aislamiento de manera anticipada respecto de los paises de occidente. Su recuperacion también fue

mas rapida y anterior a la del resto del mundo.

Pese al crecimiento del comercio de China a nivel global, durante la segunda mitad de 2020
nuestras exportaciones a dicho destino cayeron en cada uno de los seis meses y acumularon en el
ano una contraccién de 23,1%. Disminuyeron las exportaciones de todos los grandes rubros, entre
las que sobresale la de combustibles y energia (—68,8%), en particular por las menores ventas de

aceites crudos de petroleo.

Reviste mayor importancia la caida en las ventas de productos primarios (—30,8%), dado su mayor

peso en la canasta exportadora argentina a China. Esta se explica, principalmente, por los menores
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envios de porotos de soja que en julio comenzaron a caer interanualmente y en los ultimos dos
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meses del afio fueron nulos. A ello se suma la carne bovina congelada y deshuesada como la MOA
mas afectada, categoria que en conjunto se redujo —10,3%. Es interesante destacar que estas
caidas en las ventas a China se dieron en un contexto de fuerte incremento de las importaciones
del pais asiatico procedentes de Estados Unidos, con quien asumid el compromiso de compra de
varios productos estadounidenses (entre los cuales se encuentran los porotos de soja y la carne) en

el marco de su “Acuerdo de Fase 1”*! firmado en enero de 2020.

Intercambio comercial con China 2020

Variaciones interanuales en %
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A pesar de la caida generalizada de las exportaciones, son muchos los productos primarios y las
manufacturas agropecuarias que incrementaron sus ventas al mercado chino en 2020. Entre los
mas destacados se encuentran: aceite de soja en bruto y sus fracciones, calamares y potas
congelados, carne bovina (en cortes, sin deshuesar y congelada, o deshuesada, fresca y refrigerada)
y porcina (deshuesada, sin deshuesar y en canales o medios canales; congelada); sorgo y cebada
(incluida del tipo cervecera), manies pelados sin tostar, cueros bovinos o equinos en bruto, huesos

y nucleos cérneos de animales y sus desperdicios, tabaco y vinos.

Por ultimo, las exportaciones de MOI se redujeron 15,3%, entre las que sobresalen las de
polietileno en formas primarias, la pasta quimica de madera y los copolimeros de etileno y alfa-

olefina, entre otros. Por el contrario, resaltan las mayores ventas de carbonato de litio.

! Acuerdo firmado entre Estados Unidos y China, el 15 de enero de 2020 como primer paso para resolver las tensiones
comerciales que desde marzo de 2018 involucran a ambos paises.
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CEI

Las importaciones procedentes de China cayeron durante los primeros ocho meses del afio,
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especialmente en abril (-40,5% interanual) para luego aumentar en septiembre, noviembre y
diciembre, lo que permitid atenuar la caida acumulada en 2020 (—6,5%). Las importaciones que mas
crecieron en términos porcentuales fueron las de automoéviles (30,3%), gracias a las mayores
compras de vehiculos de hasta seis personas. No obstante, fue mdas significativo en términos
relativos el crecimiento en las compras de bienes de capital y de bienes intermedios, traccionados
por los ingresos de mdquinas varias para procesamiento de datos y de quimicos organicos

(tioéteres, tioésteres y sus derivados y sulfonamidas), respectivamente.

En cuanto a las importaciones de combustibles y las piezas y accesorios para bienes de capital, sus
compras disminuyeron 71,1% y 60,6%, respectivamente. Dentro de estas categorias se destacaron
las caidas en: partes de motores, generadores, grupos electrogenos o convertidores rotativos;
paneles solares, circuitos impresos con componentes eléctricos o electronicos y partes de motores

y maquinas motrices, entre las piezas y accesorios; y coque entre los combustibles.

Productos con mayor crecimiento-caida en el comercio con China 2020
Variaciones interanuales en millones de USS

Exportaciones Importaciones

Articulos
Aceite d textiles
ceite de confeccionados
:)Ojat £ | Magedigitaleiny
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Cgorges ée K P/prfJ?eS de
E Fntdieliniso ¥
sin deshuesar l p;ﬁz‘:isde
(excl. Cuartos
delanteros y lﬁg&%dﬁ?egs >
Qrgo,en Badkg y < 10kg)
I trasgncs))'(Excl. automaticas
CéBaa (excl. ﬁ/plrto;ces. de
Para_si [eres,
Cortes de I v tipfjégm’%i tioésteres y sus
c?rr;e bhovma cervecera), Partes de derivados
sin deshuesar en grano motores y
(excl. Cuartos mégquinas
delanteros :
[NOMBRE D CirBHREes
raseros lectrg e
ccAoTnEgGo Al electrégsresd
. engfgipealica
Aceites léctri d
ibs do eléctricos de
cru o telefonia,
etréleo .
Carne boving telegrafia, o
deshuesada y - Pi5s d8lespmunicaci
Porotos de cong. motores, ohes
soja (excl generadores,
siembra) electrogenos y
-1.500 -1.000 -500 0 500 convertigs® 200 0 200

rotativos

Fuente: CEl en base a Indec

., Ministerio de Relaciones Exteriores,
% Comercio Internacional y Culto 21

Argentina

Esmeralda 1212 - 6° Piso | Ciudad Auténoma de Buenos Aires | ( CLOO3AAE ) Argentina
Tel: (+5411) 4819-8029 | Fax: (+5411) 4894-0424 | http://www.cei.gob.ar | dncei@cancilleria.gob.ar



Direccion Nacional
Centro de Economia
Internacional

3.3 Estados Unidos

2021 - Afio de homenaje al premio Nobel de medicina Dr. César Milstein

Fuerte caida en las exportaciones de combustibles y productos de acero y aluminio

Las exportaciones a Estados Unidos disminuyeron 19,2% en 2020 respecto de 2019. El desempefio
mensual fue mayormente negativo, con la caida interanual mas pronunciada en mayo (—55,8%).

Luego de una recuperacion a mediados de afio, tuvieron una nueva recaida a partir de septiembre.

Intercambio comercial con Estados Unidos 2020
Variaciones interanuales en %

=—@=— Exportaciones Importaciones
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Fuente: CEl en base a Indec

La caida en 2020 se debe a los menores envios de combustibles y energia (-59,3%) y de MOI
(—13,6%). En el primer grupo, los productos mds afectados fueron los aceites crudos de petréleo y
el fuel oil, mientras que, en el segundo, fueron los tubos sin costura de aceros aleados, aleaciones
de aluminio, plata en bruto y aceite esencial de limdn, entre otros. No obstante, vale destacar que,
en el caso de los aceites crudos de petréleo, las ventas crecieron fuertemente en mayo y agosto,
cuando explicaron gran parte del incremento de las exportaciones a Estados Unidos en esos meses.
Asimismo, dentro de las MOI sobresalen los aumentos de exportaciones de oro en bruto y de las

torres y castilletes de fundicidn, hierro o acero, por mencionar algunos.

En sentido opuesto, los productos primarios y las MOA lograron un mejor desempeno que en 2019
(crecieron 8,0% vy 1,2%, respectivamente), gracias a los mayores envios de camarones, langostinos y
otros decdpodos congelados; maiz para siembra y miel natural, entre los productos primarios; y de
carne bovina deshuesada, fresca, refrigerada o congelada; azucar de cafia en bruto y madera de

pino trabajada, entre las MOA.
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Caida generalizada de las importaciones desde EE.UU.
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En cuanto a las importaciones, cayeron durante los primeros diez meses del afio (especialmente en
mayo), mientras que en noviembre y diciembre superaron los valores registrados esos meses en
2019. Aun asi, la caida de las compras a Estados Unidos acumulada durante 2020 fue de 29,8%. Esta
merma se dio en todos los usos econdmicos, a excepcidén de los automaviles, cuyas importaciones
crecieron 28,3% interanual. Las principales caidas se observan en combustibles (—66,9%), lideradas
por el gas oil y el gas natural licuado; y en los bienes de capital (—34,4%), especialmente las
maquinas de sondeos rotativas, los juegos activados con monedas o fichas y las bombas
volumétricas.

Productos con mayor crecimiento-caida en el comercio con Estados Unidos 2020
Variaciones interanuales, en millones de USS

Exportaciones Importaciones
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CHPREsHtay Bhighajtpgle
demas | penamolsgiedst
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Fuente: CEl en base a Indec
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4- Composicion del comercio
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4.1 Exportaciones por productos

Caida generalizada en todos los rubros. Las MOA fueron las de mejor desempeio (menor
caida) y las MOI las peores.

Las exportaciones de 2020 estuvieron lideradas por las manufacturas de origen agropecuario —
MOA- vy los productos primarios. Entre ambos concentraron el 70% del valor exportado y siete de
los diez principales productos exportados. Entre ellos, productos que integran el complejo sojero
como la harina y pellets, aceite y los porotos de soja, cereales como el maiz y el trigo, carne bovina
y mani sin tostar. El principal mercado de estos bienes es China y otros paises asiaticos como India 'y

Vietnam, junto a mercados tradicionales de América como Brasil, Chile, Perd y Estados Unidos.

Principales exportaciones en 2020

Exportaciones en millones de USS FOB; participaciones y variaciones respecto de 2019 en %

Clasificacién por sectores Producto’? e
Expo 2019-2020 en miles de millones de USS y pLop ]
particip. 2020 en %
94 Harina y pellets de soja 7.805 14,2  -11,3
Cereales (14%) . N oo
) . o " | Maiz en grano (excl. para siembra) 6.024 11,0 1,7
Residuos alimenticios y prep. 9,5
para animales (15,4%) 85 | Aceite de soja y sus fracciones, en bruto |  3.774 6,9 9,5
Grasas, aceites y ceras 4,7 -
animales o vegetales (8,8%) NG 5 Vehiculos p/ el transporte de 5348 43 373
Semillas y frutos oleaginosos 4,1 mercancias (pick ups)
9 34 . .
(6,2%) I Porotos de soja (excl. para siembra) 2.328 4,2 -32,6
. - 5,7
Vehiculos automaviles (6,1%) ’
N EE Trigo blando (excl. para siembra) 2.117 3,9 -13,6
Carne y despojos comestibles 3,8
(6,1%) | EE Carne bovina deshuesada y congelada 1.941 3,5 -13,6
Gas, combustibles y 32 .
lubricantes (4,2%) [ 23 Oro en bruto para uso no monetario 1.769 3,2 -20,0
Piedras y metales preciosos 2,6 Aceites crudos de petréleo 1.077 20 -274
(3,9%) .
Pescados e invertebrados 1,8 Manies sin tostar ni cocer; sin cascara. 862 1,6 99,1
acuaticos (3,1%) B .y 2019
Primeros 10 productos 30.045 54,7
- 15
Productos quimicos (2,3%) M 2020 Resto 24839 45,3
Total 2020 54.884 100,0

Fuente: CEl en base a Indec

En 2020, tanto las MOA como los productos primarios fueron los rubros de menor caida relativa,

9,1% vy 7,5%, respectivamente. Quienes mas contribuyeron al descenso de las MOA fueron la harina

12 ;. . . . .. .
Apertura a 8 digitos del NCM. No se consideraron las transacciones especiales, como es el caso del aprovisionamiento
de combustible.
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y pellets de soja, por menores ventas a Indonesia, Argelia y Tailandia; y la carne bovina, por ventas

2021 - Afio de homenaje al premio Nobel de medicina Dr. César Milstein

mas bajas a China y Rusia. Entre los productos primarios, incidid fuertemente la caida de
exportaciones a China de porotos de soja. También disminuyeron, aunque en menor medida, las

ventas de trigo, camarones, langostinos, y de cebada en grano, entre otros.

No obstante, a pesar de la caida generalizada, hubo productos que si pudieron crecer durante 2020,
como es el caso del aceite de soja, impulsado por mayores compras de India y China, la leche en
polvo, cortes de carne bovina congelada y vinos en envases superiores a diez litros, entre otras
MOA. Y entre los productos primarios se destacaron las exportaciones de manies, con el mayor
crecimiento en valor de toda la canasta exportadora, impulsadas por mayores compras de Paises
Bajos, Reino Unido y Polonia. Otros productos con buen desempefio fueron los calamares y potas

congelados, y el maiz en grano.

Clasificacion por grandes rubros
Exportaciones en miles de millones de USS y participacion en % (eje sec.)

30 45%

° 40%
25 °
35%

20 ° 30%

¢ 24,2%
China PY 25%
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15

Vietnam 20%
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Chile
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Brasil

10 Vietnam EE.UU 15%
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Pero 6,5% § A
Brasil
5 ° Chile
EE.UU
17,5 it 192 i 3,6
0 0%
Prod. primarios MOA MOl Comb. y energia
2019 m 2020 ® Particip. 2020 ® Particip. 2019

Fuente: CEl en base a Indec

Las exportaciones de manufacturas de origen industrial —-MOI- fueron las que mas sintieron el
impacto de la pandemia. Tuvieron una caida de 30,7%, para asi duplicar la tasa del total nacional, y

su participacién en el total exportado bajé de 30% a 24%.
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Los vehiculos automoviles, que representaron 6,1% de los envios totales del pais, fueron los mas

2021 - Afio de homenaje al premio Nobel de medicina Dr. César Milstein

afectados de toda la canasta exportadora y quienes explican, en mayor medida, la fuerte caida de
las MOI. Casi todos los destinos redujeron su demanda. En particular, se destacaron aquellos para
el transporte de mercancias, del tipo pick up13, gue en mas de 60% son absorbidos por Brasil,
seguido por Peru y Chile. Otros productos que también influyeron en la caida de las MOI fueron las
pinturas y dibujos hechos a mano, el oro en bruto, vehiculos para el transporte de hasta seis

personas, el biodiésel y los tubos sin costura, de aceros aleados sin revestir, entre otros.

Sin embargo, también hubo casos de productos industriales cuyas exportaciones lograron crecer
durante 2020. Entre los mds destacados se encuentran: los tubos sin costura de hierro o acero para
entubacion o produccion de pozos de petréleo o gas; acidos grasos monocarboxilicos industriales y

aceites acidos del refinado, envases tubulares de aluminio, entre otros.

Productos con mayor crecimiento-caida en las exportaciones totales 2020

Variaciones interanuales en millones de US$

- Manies sin tostar ni
cocer
- Energia eléctrica

Aceite de soja en
bruto

Calamares y potas,
congelados

Leche sélida entera,
sin endulzar, con
grasas > al 1,5 %

Oro en bruto para
uso no monetario

Pinturas y dibujos -

hechos a mano
Harina y pellets de
aceite de soja
(excl. para siembra)
Srecor N
CATEGORIAJ*
-1500 -1000 -500 0 500 1000

Fuente: CEl en base a Indec

*incluye pick ups

3 posicién 87042190 del NCM.
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Finalmente, los combustibles y energia representaron 6,5% de las exportaciones de 2020, entre los
gue se destacaron los aceites crudos de petrdleo y la energia eléctrica, destinados principalmente a
Emiratos Arabes Unidos y Estados Unidos, y a Brasil, respectivamente. La caida interanual de este
conjunto de bienes fue de 18,7% vy se explicd, en su mayor parte, por la reduccién en los envios de
aceites crudos de petréleo a Estados Unidos y China y de fuel oil a Estados Unidos y Emiratos
Arabes Unidos. En sentido opuesto, entre aquellos que incrementaron sus ventas al exterior se

destaca la energia eléctrica, aumento explicado casi en su totalidad por los mayores envios a Brasil.

4.2 Importaciones por productos
Caida generalizada de importaciones. Las mds afectadas, combustibles y automoviles.

Como se menciond previamente, las importaciones argentinas totales de 2020 alcanzaron un valor

de USS 42.356 millones, con una caida de 13,8%.

Diferentes insumos o componentes para la produccidon concentran las importaciones. Entre ellos,
los bienes intermedios que explican el 39,6% del total, lideradas por las compras de porotos de
soja’®, principalmente, a Paraguay; productos inmunoldgicos (desde Alemania y Estados Unidos) y
abonos como el dihidrégeno ortofosfato de amonio o la urea (desde Egipto y Marruecos). Luego,
las piezas y accesorios para bienes de capital (17,9%), entre ellas las partes de circuitos impresos
con componentes eléctricos o electrénicos montados y las cajas de cambio para vehiculos

(mayormente desde China y Vietnam; y Japdn, respectivamente).

Entre los bienes finales, los bienes de capital explicaron el 17,4% de las importaciones totales, de
los cuales sobresalieron las computadoras portatiles y los tractores para semirremolques, los bienes
de consumo representaron el 14,2% y los automoviles, el 3,8%. Entre los bienes de consumo se
destacan los medicamentos con compuestos heterociclicos (con heterodtomos de nitrégeno
exclusivamente) y fungicidas, y la importacion de automoviles, que se concentra en la categoria de
tamaifio mediano, aquellos vehiculos para el transporte de hasta seis personas y cilindrada entre

1.500 a 3.000 cm?.

14 . . . . . . .

La industria de crushing argentina cuenta con capacidad instalada excedente para procesar la produccién de granos
local, por lo que es comun la compra de porotos de soja, bajo el régimen de importaciéon temporaria, para procesar
internamente y exportar productos elaborados.
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Principales importaciones en 2020
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Importaciones en millones de USS FOB; participaciones y variaciones respecto de 2019 en %

Clasificacién por sectores
Impo 2019-2020 en miles de millones de USS y
participaciones 2020 en %

Producto

Madg. y aparatos diversos;
material eléctrico y sus partes Porotos de soja (excl. para siembra) 1.978 4,7 23,4
(20,3%)

Gas natural, en estado gaseoso 969 2,3 -235

Productos quimicos (7,8%)
Vehiculos para < 6 personas, de +1.500 a

3 814 1,9 -38,7
3.000 cm

w
[=)

Plastico, caucho y sus manuf.
(5,2%)

N .
&
w s

)

Gas oil 614 1,4 -49,9

Gas, combustibles y
lubricantes (4,1%)

Vehiculos para < 6 personas, de +1.000 a

3 545 1,3 -29,0
1.500 cm

I"I

w
w
oo

Productos medicinales y 2,2 Partes de circuitos impresos con
farmacéuticos (4,0%) 2,2 componentes eléctricos o electrénicos 486 1,1 35
)9 montados
Vehiculos automoviles (4,0%) ' ’ ) .
2,2 Productos inmunoldgicos 342 0,8 13,8
Semillas y frutos oleaginosos L7 Cajas de cambio para vehiculos 328 08 -16,7

(3,8%)

‘I\)
=

Abono, dihidrégeno ortofosfato de
. 328 0,8 2,1
Autopartes (3,2%) amonio.
Urea, incluso en disolucién acuosa, con
297 0,7 12,7

fagS)
i

Hierro, acero y sus manuf. 1,6 nitrégeno > 45 % p/p
(2,3%) 1,3
Primeros 10 productos 6.701 15,8
Aparatos y mat. Fotograf., 14 = 2019 P
cinematograf., opticos y ! Resto 35655 842
quirdrgicos (2,2%) 12 = 2020 ’
Total 2020 42.356 100,0

Fuente: CEl en base a Indec

Todos los usos econédmicos redujeron sus importaciones en 2020 con respecto a 2019. Las mas
afectadas en términos porcentuales fueron las de combustibles y automdéviles, con caidas de 40,6%
y 31,7%, respectivamente. Esto se debid, principalmente, a las menores compras de gas oil desde
Estados Unidos y Emiratos Arabes Unidos; y de gas natural desde Bolivia; y de vehiculos para el
transporte de hasta seis personas, de cilindrada de hasta 3.000 cm?, provenientes en su mayor

parte de Brasil.

Le siguieron las piezas y accesorios para bienes de capital que, condicionados por la merma de la
actividad econdmica, disminuyeron 25,0% sus importaciones. En este caso, las mayores caidas
absolutas en sus valores de importacion se dieron en las partes de motores, generadores, grupos

electrégenos y de convertidores rotativos (esencialmente desde China y Alemania) y los paneles
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solares (desde China). Por su parte, las importaciones de bienes de capital cayeron 13,0%, como
resultado de las menores compras de aparatos para recepcidn, conversiéon y transmisién o
regeneraciéon de voz, imagen u otros datos (provenientes de China y Japdén) y de maquinas de

sondeo rotativas, entre los productos afectados.

Aguellos cuyas importaciones se redujeron en menor cuantia (4,7%) fueron los bienes de consumo,
por efecto de la merma en las compras de libros, folletos e impresos similares (desde Espafia y

China); fungicidas (Brasil y Alemania) y de calzado deportivo (Vietnam, Indonesia y Brasil).

Clasificacidon por usos econémicos
Importaciones en miles de millones de USS y participacién en % (eje sec.)
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Fuente: CEl en base a Indec

Finalmente, entre los productos que en 2020 incrementaron sus importaciones sobresalen los
porotos de soja, por el crecimiento en las compras a Paraguay y Uruguay, los articulos textiles
confeccionados, de telas sin tejer y las maquinas portatiles para el procesamiento de datos, en

ambos casos desde China.
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Productos con mayor crecimiento-caida en las importaciones totales 2020

Variaciones interanuales en millones de US$

Vehiculos para hasta 6
personas (encendido por
chispa y cilindrada >1.000
pero < 1.500 cm?3)

Gas natural, gaseoso

Vehiculos p/ hasta 6
personas (encendido por
chispa y cilindrada >1.500
pero < 3.000 cm3)

Gas oil
Partes de motores,
generadores, grupos
electrégenos y
convertidores rotativos

-800 -600
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Fuente: CEl en base a Indec
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